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VNEJSi PROSTREDI A JEHO VLIV NA VYVOJ PLATEBNI BILANCE

| pfes mirné zpomaleni hospodarského rlstu v zemich Evropské unie doslo ke zvy-
byl patrny i se zemémi s vyspélou trzni ekonomikou mimo EU (USA, Japonsko)
a skupinou nové industrializovanych asijskych zemi.

Soubézné pulsobeni vice faktord (poptévka dynamicky rostoucich asijskych ekono-
mik po surovinach, oZiveni ekonomického rdstu vyspélych zemi, regionalni politicka
rizika) vedlo k pokracovéni ristu cen ropy na svétovych trzich, ktery se zastavil az ve
4. cturtleti roku 2005. Na svétovych trzich byl patrny rdst cen i u ostatnich surovin,
polotovart a potravin. Meziro¢ni zpevnéni prdmérného nominalniho kurzu koruny
v0ci USD a EUR ¢astecné utlumilo cenovy dopad na tuzemskou ekonomiku.

Vyvoj na tuzemském penéznim a kapitadlovém trhu byl charakteristicky nizkymi
Urokovymi sazbami a vynosy. Vynosnost tuzemskych dluhopist byla v porovnani se
rakteristicky dynamickym rdstem obratd uzavienych obchodl a ristem cenovych
indexd (DJ Stoxx, DAX). Nejvyssi prirtstky byly zaznamenany na burzach stfedoev-
ropského regionu vcetné prazské burzy. Pokracoval rdst asijskych akciovych trha,
zatimco americké trhy spiSe stagnovaly.

Ceska republika prosla v roce 2005 procesem graduace u Svétové banky a byla
prefazena do kategorie vyspélych zemi, které se aktivné podileji na rozvojovych
projektech tretich zemi. Nadéle nebude mit Ceska republika moznost cerpat Gvéry
od Svétové banky.

BEZNY UCET PLATEBNI BILANCE CESKE REPUBLIKY

Rast pfedevsim strojirenského vyvozu v roce 2005 ved! k pfechodu vykonové bilance
Ceské republiky (saldo bilance zboZi a sluzeb) do aktivni pozice (2 % HDP) a k po-
klesu deficitu béZného uctu na 2,1 % HDP.

Rozsifeni vyrobnich kapacit v Ceské republice spojené s pfilivem piimych zahrani¢-
nich investic mélo pfiznivy vliv na nardst objemu Ceské produkce a zvyseni exportu
na trhy zemfi Evropské unie, kam sméfovalo 84 % celkového vyvozu. Rlst schodku
obchodni bilance s ostatnimi zemémi se zastavil. Nizsi meziro¢ni schodky obchodni
bilance byly zaznamenany s USA a Japonskem, naopak pokracovalo prohlubovani
deficitu obchodni vymeény zejména s Cinou (dovoz spotfebniho zboZi) a Ruskou
federaci (dovoz surovin a vojenské techniky jako splatka vladni pohledavky).

Vliv sménnych relaci na vyvoj obchodni vymény nebyl v roce 2005 pfiznivy. Jejich
zhorSeni o 1,7 procentniho bodu bylo disledkem rdstu cen predevsim u dovaze-
nych energetickych surovin (index 129). Zvy3eni cen vstupl nebylo promitnuto do
cen vyvazenych produktl, zejména pak strojirenské produkce. Dopad rlstu cen
na mezinarodnich trzich na hospodarsky vysledek tuzemskych dovozcl korigovalo
zpevnéni primérného kurzu koruny vici USD a EUR.

Vyvoj bilance sluzeb byl v roce 2005 pfiznivy ve viech sledovanych polozkach. Vy3si
inkasa za prodej dopravnich sluzeb souvisely se zvySovanim pfijmu z letecké, silni¢ni
a zelezni¢ni dopravy. Prijmy od zahrani¢nich turistl i pfes zpevriovani kurzu koru-
ny rostly v disledku 3irsi nabidky ubytovacich kapacit, rdstu poctu turistd i cenové
hladiny sluZzeb. Nezanedbatelnym faktorem bylo i zvyseni dostupnosti Prahy jako
turistického cile (rGst letecké prepravy osob). Po dynamickém rdstu vydajd ceskych
obcanl na cesty a pobyt do roku 2004 byla patrna v roce 2005 urcitd saturace
domaci poptavky. Poptavka ceskych podnikd po dovozu ostatnich sluzeb se v pro-
tikladu s vyvojem v pfedchozich letech nezvy3ovala a vysledny schodek ostatnich
sluZeb se stabilizoval.

TAB. I.1.

Ruist HDP v Eurozoné se odrazil od dna
(v %)

2001 2002 2003 2004 2005
USA 08 1,6 2,7 42 35
Japonsko 04 0,1 1,8 23 2,7
Evropska unie (EU-25) 1,9 1.2 1,2 2,4 1,6
Eurozéna 1,9 0,9 0,7 21 1,3

Zdroj: Eurostat

GRAF 1.

Rust cen ropy pokracoval
(USD/barel)
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TAB. 1.2.

Rocni pramérny kurz koruny vici EUR a USD meziroéné zpevnil
(CZK/jednotka cizl mény)

2005 2004

Devizovy kurz - primér za vykazované obdobi

CZK/EUR 29,784 31,904

CZK/USD 23,947 25,701
Devizovy kurz - na konci vykazovaného obdobi

CZK/EUR 29,005 30,465

CZK/USD 24,588 22,365
GRAF 1.2,

Deficit bézného Uctu se vyznamné snizil
(v mld. K¢ - levé osa, v % - pravé osa)
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GRAF I.3.

Ruist schodku obchodni bilance s ostatnimi zemémi se zastavil
(v mld. K¢)
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GRAF 1.4,

Deficit bilance vynosti pokles| vlivem inkasovanych dividend a aroku
(v mld. K¢)
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GRAF L.5.

Vyssi pijmy soukromych transferti vedly k rustu aktiva bilance
béznych prevodu
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GRAF 1.6.
V sektorovém ¢lenéni piilivu zahranicniho k lu d | vlddni sektor
(v mid. K¢&)
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GRAF 7.

Vladni sektor zvysil cerpani zahranicnich zdroju

(v mld. K¢)
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Meziro¢ni pokles schodku bilance vynost byl dtsledkem predstihu v rlstu pfijm
pred vydaji. Na vysledném schodku se rozhodujici mérou podilela bilance vyno-
st podnikl se zahrani¢ni majetkovou Ucasti. Podle predbéznych udajd tuzemské
matefské spolecnosti realizovaly vyznamny meziro¢ni nérdst dividend, zatimco
dividendy vyplacené zahrani¢nim vlastnikm meziro¢né poklesly. Udaje o objemu
vyplacenych dividend vychazeji z dosud dostupnych informaci a budou zpfesnény
na zakladé ro¢niho Setfeni auditovanych hospodarskych vysledkd koncem roku
2006. Priznivéjsi vyvoj bilance vynost z portfoliovych investic byl rovnéz disledkem
vyssiho inkasa dividend a Urokd tuzemskymi subjekty z investic v zahranici. Bilance
Urokl z ostatnich financ¢nich aktiv byla pfiznivé ovlivnéna rdstem vynosd z devi-
zovych rezerv CNB, depozit a GUvérll poskytnutych tuzemskym bankovnim a pod-
nikovym sektorem do zahranici. Vyznamné zatizeni bilance vynost predstavovaly
naklady na zahrani¢ni pracovniky v Ceské republice.

Bilance béznych transfert byla aktivni u vladnich i soukromych transfert. Aktivum
z vladnich transferd souviselo s bilanci inkas a plateb ve vztahu k fond&m Evropské
unie (Cast prijma je vykazovana na kapitalovém Gctu). Bilance soukromych prevodt
byla aktivni v dasledku prijmu CSOB na zakladé rozhodnuti mezinarodni arbitraze
ohledné uznani pohledavky za Slovenskou inkasni.

KAPITALOVY A FINANCNI UCET

Prebytek kapitalového uctu souvisel s inkasem dotaci ze strukturdlnich fondu
Evropské unie.

Na finan¢nim uctu platebni bilance se meziro¢né snizilo ¢isté cerpani zahrani¢nich
zdrojl. Pomér finan¢niho Gctu k HDP ¢inil 4,7 %. Priliv kapitdlu ze zahranici byl
spojen predevsim s privatizaci statnich majetkovych podilt formou piimych zahra-
ni¢nich investic. Zvysilo se téZ cerpani dalsich zahrani¢nich zdroja vladnim sektorem.
U portfoliovych investic a ostatnich forem kapitalovych tokd (predevsim u méno-
vych finan¢nich instituci) doslo k odlivu zdroja do zahranici.

Viddni sektor Cerpal v roce 2005 zahrani¢ni zdroje ve vysi 186 mld. K&. V porovnani
s prfedchozimi lety se vyznamné zvysily pfijmy z privatizace statniho majetku a vzrost-
ly investice zahrani¢nich portfoliovych investort do vladnich dluhopist emitovanych
v zahranici a v tuzemsku. Na vystavbu dopravni infrastruktury byly vlddou cerpany
Uvéry poskytnuté Evropskou investi¢ni bankou a objemové mensi Gvéry byly cer-
pany i na regiondlni Urovni. Dalsi zdvazek vlady vici zahranici souvisel s uzavienim
kontraktu na dlouhodoby pronajmem stihacich letount. VIadni zahrani¢ni aktiva
poklesla vlivem realizace deblokacnich operaci a splatek z dfive poskytnutych vlad-
nich Gvérd. Na strang aktiv se zvysila majetkova Gcast Ceské republiky na zakladnim
kapitalu Evropské investi¢ni banky.
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Podnikovy sektor zaznamenal meziro¢ni pokles cistého pfilivu kapitalu. SniZila se
poptédvka ceskych podnikl po cerpani finan¢nich a dodavatelskych Gvérd ze zahra-
ni¢i. Rovnéz zahrani¢nich portfoliovych investic do dluhopisti podnikového sektoru
pfiplynulo méné v porovnani s vysledky roku 2004.

PFiliv zahrani¢nich zdroji do podnikové sféry souvisel v roce 2005 s ristem pfilivu
zahrani¢nich pfimych investic. Mezirocni ndrdst byl disledkem navy3eni investic do
zadkladniho jméni, zatimco rozsah cerpanych Gvérd poklesl. V disledku Ucasti ces-
kych podnikd na privatizaci zahrani¢nich podnikd v odvétvi energetiky se mezirocné
témér nezmeénil objem Ceskych pfimych investic v zahranici.

Meénové financni instituce zvysily svoji véfitelskou pozici ve vztahu k zahrani¢i. Doslo
k vyznamnému navyseni objemu depozit v zahranicnich bankach a Gvérd poskytnu-
tych do zahrani¢i a nakupl zahrani¢nich dlouhodobych obligaci.

DEVIZOVE REZERVY

V rlstu devizovych rezerv za rok 2005 se promitly pfedevsim devizové pfijmy z pri-
vatizace, vynosy z investovanych devizovych rezerv a saldo transakci provadénych
pro klienty CNB.

VYVOJ INVESTICNI POZICE A DLUHU VUCI ZAHRANICI

Rast schodku investi¢ni pozice Ceské republiky viici zahranici se v roce 2005 zpo-
malil. Zvyseni deficitu souviselo s pfilivem pfimych zahrani¢nich investic do Ceské
republiky. Ke konci roku dosahl schodek investi¢ni pozice vici zahrani¢i vySe
857 mld. K¢ a jeho pomér k HDP byl 29 %. Zahrani¢ni dluh Ceské republiky dosah!
v nominalnim vyjadreni vySe 1126 mld. K¢, coz odpovida 38 % HDP.

GRAF 1.8.

Priliv zahranicniho kapitalu do podnikového sektoru se zpomalil

(v mld. K&)
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GRAF 1.9.
Ménové financni instituce zvysily aktiva v zahranici
(v mid. K¢&)
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GRAF 1.10.
Rust schodku investicni pozice vuci zahranici se zpomalil
(v mld. K¢&)
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GRAF I1.1.1.
Meziro¢ni tempo zvysovani vyvozu pievysovalo troven dynamiky dovozu
(meziro¢ni zmény v %)
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GRAF I1.1.2.

Podniky se zahrani¢ni Ucasti zvysuji prebytek obchodni bilance
(v mld. K¢, udaje do roku 2004)
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GRAF I1.1.3.

Prebytek bilance strojirenské produkce ovlivnil celkové aktivum obchodu
(v mld. K&)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
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GRAF 11.1.4.
Piebytek obchodu se zemémi EU prevysil deficit dosazeny
s ostatnimi zemémi
(v mld. K¢)
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1. BEZNY UCET PLATEBNI BILANCE

1.1. OBCHODNI BILANCE

| pfes zvolnéni hospodarského rdstu ekonomik zemi EU v roce 2005 (na 1,6 %)
nachazelo ceské zboZzi na téchto trzich odbyt. Pfevaha exportu nad importem byla
ovlivnéna zejména poptavkou v zemich EU. Mezirocni tempo zvySovani vyvozu bylo
oproti pfedchozimu obdobi nizsi, udrzelo se viak nad urovni dynamiky dovozu. Ke
zvy3eni vyvozu pomohly investice plynouci do zemé v pfedchozich letech. Klicovym
segmentem rdstu vyvozu byla strojirenska produkce, zejména automobilového pri-
myslu a vypocetni techniky. U spotfebniho zboZi, vyrobkd textilniho a obuvnického
primyslu se po uvolnéni dovoznich kvot EU v roce 2005 zvysily dovozy z asijskych
zemi a vzrostla konkurence pro domaci vyrobce. Rist cen energetickych komodit
na svétovych trzich surovin byl ¢aste¢né tlumen meziro¢nim zhodnocenim prlmér-
ného nominalniho kurzu koruny.

Obchodni bilance za rok 2005 doséhla prebytku ve vysi 40,4 mld. K¢ (1,4 mid. EUR).
Tento vysledek byl o 66,8 mld. K& pfFiznivéjsi v porovnani s rokem 2004. Tempo
vyvozu v béznych cendch (index 108,9) predstihlo dynamiku dovozu (index 104,9).
Ceny vyvozu se v roce 2005 mezirocné snizily, naopak dovozni ceny mirné vzrostly.
Dynamika fyzického vyvozu (index 110,4) v porovnani s tempem fyzického dovozu
(index 104,6) naznacuje, ze meziro¢ni zlepseni obchodni bilance bylo dosazeno
objemovymi ukazateli.

Priliv zahrani¢niho kapitdlu formou pfimych zahrani¢nich investic se odrazil v rlstu
exportu prémyslovych odvétvi a zejména v pokracujicim mezirocnim rlstu prebytku
skupiny strojl (o vice nez 80 mld. K¢). Podil podnikd se zahrani¢ni Gcasti na rdstu
prebytku obchodni bilance se zvySuje. Dovoz kompletacnich dill a soucastek navy-
Suje i obrat obchodni vymény.

Prebytek obchodni bilance vytvofeny u strojirenskych poloZzek byl snizen nards-
tem schodku skupiny mineralnich paliv. Na zbyvajicim meziro¢nim zlep3eni salda
obchodnf bilance se podilely ostatni komoditni skupiny.

V teritoridlni struktufe zahrani¢niho obchodu zaujima naddle rozhodujici podil
obchod se zemémi EU. Do zemi EU sméfovalo pfes 84 % vyvozu a pochdzelo odtud
téméF 71 % dovozu do CR. Prebytek dosazeny ve vzajemném obchodu se zemémi
EU prevysil deficit obchodni vymény s ostatnimi zemémi. V rdmci ostatnich zemi se
meziro¢né prohloubilo pasivum obchodu s Cinou a zejména s Ruskem. Ke zlepseni
salda obchodnf bilance doslo meziro¢né predevsim s USA a Japonskem.
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BOX |
Vyvoj obchodni bilance v letech 2001 az 2005

V letech 2001 — 2005 byl vyvoj obchodni bilance vyrazné priznivéjsi v béznych
cendch nez ve fyzickém objemu — ve stalych cenach roku 2000. Sménné relace
propoctené k bazi roku 2000 byly po celé obdobi kladné, pficemz své nejvyssi
hodnoty doséhly v roce 2004 (107,4 %). Vedle priznivého cenového vlivu pozi-
tivné pusobil i vyvoj struktury zahrani¢niho obchodu. Vysledky obchodni bilance
jakozto souctu dilcich sald zakladnich deseti komoditnich skupin SITC, zohledru-
jici v zakladni dezagregaci i zmény struktury, byly po celé obdobi pfiznivéjsi nez
v pfipadé propoctu bilance na bazi stalych cenovych vah roku 1999.

V mezirocnim srovnani se v letech 2001 — 2005 obchodni bilance v béznych
cendch kazdorocné vice ¢i méné zlepSovala. Naproti tomu ve stalych cenach se do
roku 2004 bud zhorSovala nebo byl jeji pfiznivy vyvoj (v roce 2002) méné zietelny.
V roce 2005 se vsak meziroc¢né zlepsila 0 95 mld. K¢, coZ bylo o témér 30 mld. K¢
vice nez v pripadé zahrani¢niho obchodu v béznych cenach. Uvedeny vyvoj byl
dusledkem razance zmén na nabidkové strané a soucasné vyrazné nepfiznivého
cenového vyvoje ve skupiné paliv plsobiciho ke zmirnéni celkovych kladnych
bazickych sménnych relaci. Tedy zatimco v letech 2001 — 2004 byl prispévek
cenového vlivu k meziro¢ni zméné salda obchodnf bilance vyrazné kladny, v roce
2005 byl naopak vyrazné zaporny.

1.1.1. Sménné relace

Vedle cen vyvozu a dovozu dosahovanych na zahrani¢nim trhu ovlivnila Uroven
cenovych indext také apreciace koruny. Pfi propoc¢tu sménnych relaci pdsobi vyvoj
kurzu jako cenovy faktor. Pokles vyvoznich cen v roce 2005 o 1,4 % a mirny rust
cen dovozu o 0,3 % vyuUstil ve zhor3eni sménnych relaci o 1,7 procentniho bodu.
Na pokles cen vyvozu mély nejvétsi vliv ceny strojirenské produkce, které nedosah-
ly urovné predchoziho roku (index 96). VyssSich cen vyvozu v porovnani s rokem
2004 bylo dosazeno u paliv (index 116,5), chemikalii (index 101,4) a napojU (index
105,8).

Ceny dovaZenych paliv meziro¢né vyrazné vzrostly (index 129,2). Mirné se zvedly
ceny surovin, napojd a tabaku. Rast cen dovazenych energetickych komodit na
svétovych trzich byl ¢aste¢né zmirnén meziro¢nim zpevnénim préimérného nomi-
nalniho kurzu CZK/USD o 7,3 %. Ceny ostatnich komoditnich skupin se pohybovaly
pod urovni cen predchoziho roku vcetné cen strojirenské produkce (index 96).

Zhorseni sménnych relaci bylo v rozhodujici mife ovlivnéno vyvojem cen paliy,
surovin a potravin. Sménné relace strojirenské produkce a trznich vyrobk( dosahly
urovné predchoziho roku. U ostatnich komoditnich skupin (pramyslovych vyrobkd,
chemikdlii, napojd a tabaku) se vyvijely sménné relace pfiznivé.

Svétové ceny prlimyslovych surovin a potravin se v roce 2005 v porovnani s rokem
2004 zvysovaly vlivem poptavky ze strany dynamicky rostoucich ekonomik USA,
Ciny a Indie. Ve vyvoji ceny ropy se mimo zvysené poptavky odrazely regionalni
politické nejistoty spojené s vyvojem v Nigerii (Utoky na ropna zafizeni) a v arab-
ském svété zejména v Iranu (spory ohledné jaderného programu) a v Iraku (Utoky
na ropnou infrastrukturu).

Uhrnny index svétovych cen surovin a potravin dosahl v ro¢nim priiméru 138,3.
Ze sedmi hlavnich skupin ovlivnily zvyseni svétovych cen nejvice ceny paliv — ropy
0 45,1 % a zemniho plynu 0 47,9 %. Cena severomofrské ropy Brent vzrostla mezi-
ro¢né z cca 38 USD za barel na hodnotu pres 55 USD, u ropy Ural z cca 34 USD na
50 USD. Priimérné ceny kovu vzrostly o 13,2 %, zejména ceny zinku, médi, stfibra

GRAF 1 (Box)

Vyvoj salda obchodni bilance v béznych cenéch byl do roku 2005
priznivéjsi nez ve fyzickém objemu

(v mld. K¢&)
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0
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V cenach r. 2000 (soucet skupin SITC)
=V cenach roku 2000 (vahy roku 1999)

-200

GRAF 2 (Box)

Do roku 2004 byl prispévek cenového vlivu k mezirocni zméné salda
obchodni bilance kladny

(v mid. K¢&)

100
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80
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TAB. I.1.1.
Zhor3eni celkovych sménnych relaci ovlivnila sménna relace paliv
(meziro¢ni indexy)

Skupiny SITC Cenové indexy Sménna relace

vyvozu dovozu

0 Potraviny 96,9 99,2 97,7
1 Napoje, tabak 105,8 100,5 105,3
2 Suroviny 98,0 1011 96,9
3 Paliva 116,5 129,2 90,2
4 Tuky, oleje 94,4 89,3 105,7
5 Chemikalie 101,4 98,1 103,4
6 Trzni vyrobky 99,3 99,1 100,2
7 Stroje a prepr. zafizeni 96,0 96,0 100,0
8 Priimyslové vyrobky 97,5 92,7 105,2
Celkem 98,6 100,3 98,3
GRAF I1.1.5.

Rust cen surovin byl tlumen vyvojem kurzu koruny
(indexy; rok 2000=100)
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TAB. I1.1.2.
Aktivum se staty EU zasadné ovlivnilo celkovy vysledek obchodni bilance
(v mld. K&)
Vyvoz Dovoz Bilance
2004 2005 Index | 2004 2005 Index | 2004 2005
Evropa 1600 1722 107,6 | 1404 1494 1064 196 228
EU-25 1481 1579 1066 | 1256 1300 103,5 225 278
EU-15 1176 1240 1054 | 1028 1057 1029 148 182
Ruska federace 24 34 1390 7 104 1472 -47 -71
Amerika 50 64 1287 76 72 94,1 -26 -7
USA 39 49 1245 55 48 88,1 -16 1
Asie 59 71 1203 253 254 100,5 -194 -183
Cina 7 7 101,2 91 94 1038 -84 -87
Tchajwan 1 11271 17 17 100,9 -16 -16
Japonsko 6 8 1343 59 57 97,2 -53 -50
Ostatni svét 13 18 1392 16 16 100,0 =3 2
Celkem 1722 1875 1089 | 1749 1835 1049 -27 40
GRAF I1.1.6.
Deficit obchodu se zvysil s Ruskem a Cinou
(v mld. K¢)
300
240
180
120
60
0
-60
-120 I -
-180 - |
2001 2002 2003 2004 2005
s EU-25 mmm Cina Ruské federace mmmm Japonsko Celkem
TAB. I1.1.3.
Vyvoz vzrostl vlivem zvyseni odbytu strojirenské produkce
(v mld. K&)
Skupiny SITC Vyvoz Index Podil na celku  Meziroéni
2005 2005/2004 2004 2005 rozdil
0 Potraviny 47,4 60,4 127,4 2,8 3,2 13,0
1 Napoje, tabak 8,9 10,6 119,0 0,5 0,6 17
2 Suroviny 47,3 47,2 99,8 2,7 2,5 -0,1
3 Paliva 49,9 57,5 1151 2,9 3,1 7,5
4 Tuky, oleje 1,0 1,8 1688 0,1 0,1 0,7
5 Chemikalie 104,0 118,4 113,9 6,0 6,3 14,5
6 Trzni vyrobky 388,5 408,5 105,1 22,6 21,8 20,0
7 Stroje a prepr. zafizeni  876,1 955,8 109,1 50,9 51,0 79,7
8 Pramyslové vyrobky 198,5 214,5 108,1 11,5 1.4 16,0
9 Nezafazené 0,9 0,5 56,1 0,1 0,0 -0,4
Celkem 17226 18752 108,9 100,0 100,0 152,6
TAB. II.1.4.
Dovoz vzrostl hlavné vlivem zvyseni cen paliv
(v mld. K&)
Skupiny SITC Dovoz Index Podil na celku  Mezirocni
2004 2005 2005/2004 2004 2005 rozdil
0 Potraviny 72,2 81,7 1133 41 4,5 9,6
1 Napoje, tabak 10,7 1.7 109,7 0,6 0,6 1,0
2 Suroviny 52,9 51,5 97,4 3,0 2,8 -1.4
3 Paliva 1221 169,9 139,1 7.0 9,3 47,8
4 Tuky, oleje 4,2 3,6 87,6 0,2 0,2 -0,5
5 Chemikalie 194,8 203,4 104,4 1.1 111 8,6
6 Trzni vyrobky 360,8 3744 103,8 20,6 20,4 13,7
7 Stroje a prepr. zafizeni  739,9 7389 99,9 42,3 40,3 =11
8 Pramyslové vyrobky 190,7 198,5 104,1 10,9 10,8 7.9
9 Nezarazené 0,8 1,0 1191 0,0 0.1 0,2
Celkem 17491 18349 104,9 100,0 100,0 85,8

a hliniku. Rostouci poptavka v USA a Ciné podporovala rdst cen hliniku i dalsich
lehkych kova. Stoupajici ceny zakladnich surovin, napf. Zelezné rudy a uhli, zvy-
Sovaly i vyrobni ceny oceli. Cenové Urovné roku 2004 nedosahly textilni suroviny,
klze a surové drevo. Naopak vzrostly ceny potravin a olejd dlsledkem vyssich cen,
napfiklad kdvy, ryZe a cukru.

1.1.2. Wvaoj teritoridlni struktury zahranic¢niho obchodu

Na meziro¢nim zlepseni obchodni bilance o témér 67 mld. K¢ se podilely staty
Evropy 32 mld. K&, Ameriky témér 19 mid. K¢, Asie 11 mld. K¢ a ostatnf staty svéta
5 mld. K¢

Obchodni obrat se zemémi Evropy predstavoval 86,7% podil z celkového obratu
zahrani¢niho obchodu. Rozhodujici vliv na celkovy vysledek obchodni bilance mélo
aktivni saldo obchodu se zemémi EU ve vysi 278 mld. K¢, které meziro¢né vzrostlo
0 53 mld. K¢. U ostatnich zemi Evropy (mimo EU) doslo ke zhor3enf salda obchod-
ni vymény o 21 mld. K& Zasadni vliv mélo prohloubenf pasiva obchodu s Ruskem
(0 24 mild. K¢) v dasledku rostoucich cen dovazenych energetickych surovin a také
dovozu vojenské letecké techniky (v ramci splatek vladniho dluhu). Ke zhorseni
bilance obchodni vymény doslo i s dalsimi staty, napf. s Norskem (vliv zvySeni cen
dovazeného zemniho plynu).

ZlepSeni obchodni bilance se staty Ameriky o 19 mld. K¢ bylo ovlivnéno predevsim
meziro¢nim rdstem vyvozu do USA pfi poklesu tempa dovozu.

VUci asijskym zemim se zlepsily vysledky obchodnf bilance dosazené zejména s Ma-
lajsii, Japonskem, Syrii a Izraelem. Zhorseni salda obchodu nastalo s Cinou (deficit
87,1 mld. K¢) vzhledem k nardstu dovozu zboZzi spotiebniho charakteru, pfedevsim
obuvi (index 143) a odévl (index 131). Vy$Simu dovozu spotfebniho zbozi i z dalsich
asijskych zemi napomohlo zruseni ochrannych kvét na dovoz textilu ze strany EU.

1.1.3. Vyvoj komoditni struktury

Predstih rdstu vyvozu pred dovozem nastal ve viech komoditnich skupindch kromé
paliv. V komoditni struktufe vyvozu se zvysil podil rozhodujici skupiny strojirenskych
a pfepravnich zafizeni na 51 %. Na meziro¢nim pfirdstku ve vysi témér 80 mid. K¢
se podilela hlavné produkce automobilového pramyslu (findln produkty a subdo-
davky komponentl), dédle pak elektronika vcetné vypocetni techniky a stroje pro
primyslovd odvétvi. Export vyrobkd automobilového pramyslu se zvysil mj. vlivem
nabéhu novych vyrobnich kapacit automobilky TPCA v Koliné. Dosazeny prirtstek
vyvozu strojd a prepravnich zafizeni v béznych cenach byl vysledkem ristu fyzické-
ho objemu vyvozu pfi poklesu vyvoznich cen.

Ve skupiné trznich vyrobkd vzrostl vyvoz zejména ocelarské produkce, kovovych
vyrobkd, pryZovych vyrobkd, pneumatik, papiru a lepenky i specidlnich pfizi; nizsi
vyvoz textilnich a kozedélnych vyrobkd odrazel Gtlum vyroby v téchto odvétvich
pod tlakem asijské konkurence. Zvysila se zahrani¢ni poptavka po spotfebnim zboZi,
potravinach, produkci farmaceutického i chemického priimyslu. Ve skupiné paliv
byl vy3si export uhli i zpracovanych ropnych oleja.

Na pfirGistku dovozu ve vysi témér 86 mid. K¢ se vice nez polovinou podilel nardst
dovozu ve skupiné paliv, zejména vlivem rdstu svétovych cen ropy a zemniho ply-
nu. Dovoz objemové nejvyznamnéjsi skupiny strojirenskych a prepravnich zarizeni
v béZnych cendch stagnoval (index 99,9), avsak jeho fyzicky objem vzrostl (index
104) zejména vlivem dovozu automobilovych dilt a letecké vojenské techniky.
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Zvyseni dovozu trznich vyrobkd bylo ovlivnéno rostoucimi dodavkami Zeleza a oceli,
nezeleznych kovl (hlavné médi) a vyrobkl ze zakladnich kovl. Ve skupiné potra-
vin a tabaku se zvysila dovozni poptavka po masu, mlécnych vyrobcich, zeleniné
a ovoci, nealkoholickych ndpojich a zpracovaném tabaku. Zvysil se dovoz vyrobk
chemického a farmaceutického priimyslu a vzrostla spotrebitelskd poptévka po
primyslovém spotfebnim zboZi.

1.1.4. Dovozy clenéné podle ucelu uziti

V orienta¢nim ¢lenéni dovozl podle Ucelu uziti prevazovaly dovozy pro vyrobni
spotiebu a investice.

Dovozy pro investi¢ni Ucely, zahrnujici zejména strojirenskou produkci a kompletac-
ni dily ze skupiny SITC 7, se podilely zhruba jednou tfetinou na celkovém dovozu.
Dovoz pro investice nedosahl v béZznych cendch Urovné predchoziho roku, vlivem
nizsi tuzemské poptavky po dovozech zejména strojd pro uZiti v primyslu a vlivem
poklesu dovoznich cen. Rostouci kompletacni dovozy sméfovaly hlavné do automo-
bilového pramyslu, dalsi dovozy byly spojené s podporou programt na rozvoj infra-
struktury dalnic, rychlostnich komunikaci, letist i modernizaci dopravnich souprav.
V oblasti investi¢nich projektd Slo o vybaveni technologickych center a stfedisek
sdilenych sluzeb (napf. vystavba termindlu Sever 2 na letisti Praha-Ruzyné) a jedno-
razové vétsi akci byly dlouhodobé pronajmy vojenskych letadel.

Dovozy sméfujici pro uziti ve vyrobé predstavovaly pfes polovinu z celkového dovo-
zu zbozi. Jejich meziro¢ni zvyseni ovliviiovala stoupajici poptavka zpracovatelského
pramyslu spolu s rlstem cen dovazenych energetickych komodit (ropy, zemniho
plynu i uhli). Poptavka odvétvi zpracovani kovl se promitla v ndrlistu dovozu nee-
nergetickych surovin — zejména médi, zinku, stfibra, hliniku a olova, jejichz ceny
na svétovém trhu vzrostly. Dynamika dovozu smétujicich pro uziti ve vyrobé rostla
v porovndni s ostatnimi skupinami v poslednich letech nejrychleji.

Dovozy ur¢ené pro osobni spotfebu pokryvaly témér 22 % z celkového dovozu.
Potraviny pfedstavovaly cca 4 %, ostatni zboZi 18 %. Mezi rostouci polozky dovo-
zu potravin patfily mlé¢né a masné vyrobky a ovoce. U spotfebniho zboZi vzrostly
zejména dodavky nabytku, odévnich vyrobkd, obuvi, sportovnich potfeb a vyrobkd
optiky.

1.1.5. Obchod s technologicky ndrocnymi vyrobky

Technologicky ndro¢né vyrobky (podle klasifikace OECD jde o vyrobky zpracované
vysoce ndroc¢nou technologii a s nejvyssi pfidanou hodnotou) se podilely na vyvozu
12,3% a na dovozu 14,5 %. Ve vyvozu doslo mezirocné ke zvyseni jejich podilu.
Prispély k tomu vyssi vyvozy vypocetni techniky (nejvétsi objemy vyvozu vypocetni
techniky pfipadaji na digitaini procesorové jednotky a digitalni systémy na zpraco-
vani dat), elektroniky a letecké techniky. Strukturu vyvozu HTP pokryvala z poloviny
vypocetni technika, ze ¢tvrtiny elektronika a telekomunikace a zbyvajici ¢ast tvofily
védecké pfistroje, stroje, elektrotechnika a letecka technika.

V dovozu se podil kategorii HTP meziro¢né mirné snizil. Na poklesu se podilely nizsi
dovozy elektroniky a telekomunikaci, védeckych pfistrojl a elektrotechniky. V rdmci
elektroniky a telekomunikaci Slo predevsim o elektronické integrované obvody
a prenosnd zafizeni pro radiotelefony, televize a védecké pristroje. Meziro¢ni pfi-
rlstky importu se projevily u vypocetni techniky vcetné dild, farmacie a chemie. Ve
struktufe dovozu HTP zaujimaly vétsinovy, témér dvoutretinovy podil elektronika,
telekomunikace a vypocetni technika.

TAB. I1.1.5.

Prebytek obchodu strojirenské produkce prevysil narist deficitu paliv

(v mld. K¢&)
Skupiny SITC

0 Potraviny

1 Népoje, tabak

2 Suroviny

3 Paliva

4 Tuky, oleje

5 Chemikalie

6 Trzni vyrobky

7 Stroje a prepr. zafizeni
8 Primyslové vyrobky
9 Nezafazené

Celkem

TAB. 11.1.6.

Obchodni bilance
04

V dovozu vzrostl podil energetické produkce a kompletacnich dilt

(v mld. K¢&)

Clenéni dovozii podle
sméri uziti 2001

i 402
istroje, dopr. prostiedky 218

Meziroéni

rozdil

Podily na celkovém dovozu

Dovozy
2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

377
n
166
275
43
232
668
91
578
1320

421
238
183
304
45
259
716
98
618
1441

507
273
231
381
56
323
860
13
747
1748

505
248
257
402

62
340
927
156
m

29,0
15,7
133
19,6

31
16,6
51,4

82
43,2

28,6
16,0
12,6
20,8

32
17,6
50,6

69
43,7

292
16,5
12,7
211

32
18,0
49,7

68
42,9

29,0
15,6
13,2
218

32
18,5
49,2

6,5
42,7

27,5
135
14,0
21,9

34
185
50,5

85
4,0

1834 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Nejvice roste objem i tempo dovozu pro uziti ve vyrobé

dily, &asti strojii, kompletace 184
Spotiebni zbozi 272
potraviny 42
ostatni 230
Vyrobni spotieba 713
energeticka produkce 14
neenergeticka produkce 599
Dovoz celkem 1386
GRAF I1.1.7.
(v mld. K¢)
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GRAF I1.1.8.

Rust vyvozu vypocetni techniky a elektrotechniky snizuje deficit HTP

(v mld. K¢&)
60
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Pasivni saldo HTP se meziro¢né snizilo o 18,3 mld. K& K jeho sniZeni prispéla vétsina
kategorii HTP, zejména polozky vypocetni techniky, elektroniky a telekomunikaci.
Naopak vyznamné zhorseni pasivniho salda bylo vykdzano u letecké techniky.

TAB. IL1.7. 1.2. BILANCE SLUZEB

Aktivum cestovniho ruchu a dopravy pokryva schodek ostatnich sluzeb
(v mid. K¢) o . . . v .
V roce 2005 skoncila bilance sluzeb aktivem 19,4 mld. K¢ (0,7 mld. EUR), ve srovna-

ALDO BILANCE sLuzES 2:': 21?; o ni s predchozim rokem to znamena zvy3eni prebytku o 6,9 mld. K&. Pijmy z vyvozu
+oho sluZzeb se meziro¢né zvysily 0 9,5 mld. K¢ a vydaje vzrostly o 2,6 mld. K¢.
PFijmy 248,5 258,0 9,5
g{i&?’i.ﬁ;‘;‘y ézg 1252 gz Na meziro¢nim p'ért‘]stu aktiva billar_wce sluzeb se v rozhoduijici mife podilel zahrani¢ni
Vo oo . Ve cestovni ruch. Cisty vynos z tunstlkylvzrostl 0 4,3 mld. K¢ a dosahl 53,2 mid. K¢.
Doprava 36 a1 s Prebytek dopravnich sluzeb se zvysil o 2 mild. K¢ na 35,6 mld. K¢ a zaroven
Ostatn sluzby 1390 1377 3 poklesl schodek ostatnich obchodnich a neobchodnich sluzeb o 0,6 mld. K¢ na
69,4 mld. K¢.
GRAFI11.9. V oblasti mezinarodni pfepravy zboZi a osob se celkové pfijmy ze sluzeb poskytnu-
Prebytek bilance sluzeb se zatina zvy3ovat tych nerezidentdm proti roku 2004 zvysily o 6,5 mld. K¢ na 78,8 mld. K&. Vydaje
e spojené s dopravnimi sluzbami zachycené v bilanci sluzeb vzrostly o 4,5 mld. K¢
" a dosahly ¢astky 43,1 mld. K¢.
60
40 Potrubni tranzit se na prebytku dopravnich sluzeb podilel ¢astkou 2,8 mld. K¢, coz
“ ve srovndni s predchozim rokem znamend sniZeni Cistého vynosu o 0,6 mid. K¢.
2 SniZeni ptijm0 z prepravy plynu do zdpadoevropskych zemf bylo zptsobeno zejmé-
- na vyvojem kurzu koruny vici USD a EUR v pribéhu roku. Vydaje za prepravu plynu
50 . o e e pres Slovensko a ropy z Italie a SRN se vyraznéji nezménily.

mmm Doprava mmmm  Cestovni ruch Ostatni sluzby Saldo celkem

Z ostatnich sluzeb v oblasti dopravy bylo v meziro¢nim srovnani nejlepsich vysled-
k@ dosazeno u Zelezni¢ni prepravy zbozi a zejména u silni¢ni dopravy, kde se cisty
vynos zvysil o 1,8 mld. K& Rostouci prijmy z letecké dopravy byly v plném rozsahu

GRAF I1.1.10. kompenzovany zvysenymi naklady.
U letecké prepravy rostou vynosy i naklady
(v mld. K¢-levé osa, v mil. osob-pravé osa)

@ 5 Celkové devizové pfijmy ze zahrani¢niho cestovniho ruchu meziro¢né vzrostly

- . 0 3,5% na 110,9 mld. K&. V prvnim pololeti pfijmy vzrostly o 5,1 % a ve druhé

» poloviné roku vyvoj pfijm byl, vedle klasické sezonni dovolené, ovlivnén stale ros-

- = : touci oblibou vikendovych pobytl zahrani¢nich turistd a pfiznivéjsimi dopravnimi
2

moznostmi (zejména nizkondkladova letecka doprava).

Podle CSU celkové prijezdy zahrani¢nich navstévnikd do Ceské republiky meziro¢né

2002 2003 2004 2005 vzrostly o 4,8 %. NarUst pfijezdd byl zaznamenan na hrani¢nich pfechodech s Ra-
m—primy e Vjdse —— Priety cidinc Odlety tuzemet kouskem (0 16,5 %), se Slovenskem (o0 2,9 %) a Némeckem (0 4,6 %). Na hranicich
s Polskem se snizil pocet pfijezdd o 3,1 %. Pro cestu do CR zahrani¢ni turisté nej-

Castéji vyuzivali leteckou dopravu, ktera meziro¢né vzrostla o 13,8 %.
Hromadnd ubytovaci zafizeni zaznamenala meziro¢ni nartst zahrani¢ni klientely
e njchubytovacich zaiznich varot 04,5 %. Nejvice Zadané byly ctyrhvézdickové hotely, ve kterych se v mezirocnim
(v mil. osob, ve dnech) srovnani ubytovalo 0 23,3 % vice hostd. Naopak stagnovalo ubytovani v hotelech
2002 2003 2004 2005 nizsi kategorie a pensionech. Nejméné vyhleddvanym typem ubytovani (pokles
Potetoscl e pobyte 4 R & 63 0 9%) byla ostatni hromadna ubytovaci zafizeni (kempy aj. typy ubytovani).

Meziro¢ni pokles poptévky po ubytovani v CR byl zaznamenan u hostt napf. z Izra-
ele, Svédska, Recka, Mexika. Naopak vy3si poptavka po ubytovacich kapacitach byla
patrnd u hostl napf. z Estonska, Islandu, Madarska, Ruska, Kanady a Japonska.

Vydaje nasich obcant na zahrani¢ni cestovni ruch meziro¢né klesly o 1,1% na
57,8 mld. K&. BEhem prvniho pololeti doslo ke stagnaci vydaji a ve druhém pololeti
byl zaznamenan 2% meziroc¢ni pokles.
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Celkové vyjezdy nasich obcant do zahranici meziro¢né poklesly o 1,3 %. Snizeni
zaznamenaly hrani¢ni pfechody s Polskem (o 16,4 %) a Rakouskem (o0 0,4 %). Vy3si
vyjezdy osob do zahrani¢i byly na hranici s Némeckem (o 4,1 %) a Slovenskem
(0 3,7 %). Poptavka po letecké dopravé pro cesty do zahranici se mezirocné zvysila
09,6 %.

Ve struktufe platebnich prostfedkl pouzivanych k thraddm v rdmci zahrani¢niho
cestovniho ruchu stale prevazuji hotovostni platby. Postupné se zvy3uje podil pla-
tebnich karet zejména na strané vydajd. Platebnimi kartami vydanymi v zahranici
byly realizovany v CR penézni transakce za 40,3 mld. K& a na celkovych pfijmech
ze zahrani¢niho cestovniho ruchu se podilely 36,3 %. Podil plateb nasich obcand
platebnimi kartami v zahranici dosahl 30,4 % (17,6 mld. K¢&) z celkovych vydaji na
zahrani¢ni cestovni ruch.

U ostatnich sluzeb obchodni a neobchodni povahy se pfijmy za sluzby poskyt-
nuté nerezidentdm proti roku 2004 snizily o 0,7 mld. K¢ a dosahly celkové
Castky 68,3 mld. K¢ Soucasny pokles vydajd na dovoz sluzeb o 1,3 mid. K¢ (na
137,7 mld. K¢) ved! ke snizeni schodku o 0,6 mld. K¢.

Srovndni s rokem 2004 ukazuje, Ze na pfijmové strané doslo s vyjimkou sluzeb
v oblasti vypocetni techniky a sluzeb mezi spfiznénymi podniky k poklesu inkas
v podstaté u vdech polozek. Cisté pfevody prostfedk mezi matefskymi a dcefinymi
spole¢nostmi tykajici se provoznich potfeb a rezijnich nakladd vzrostly meziro¢né
0 9,4 mld. K¢. U vypocetni techniky a informacnich technologii doslo ke zlepseni
0 0,6 mld. K¢ v dasledku vyssiho rlstu inkas nez uhrad do zahranici. Snizeni pfi-
jma bylo v nejvétsi mite vykdzéano u polozky ,ostatni sluzby obchodni povahy”,
coZ pfi soucasném rustu vydajl negativné ovlivnilo vysledné saldo bilance ostatnich
sluzeb ¢astkou 6,4 mld. K¢ ve srovnani s predchozim rokem. Naproti tomu nizsi
inkasa za pravni a poradenské sluzby od nerezidentl doprovazena jesté vyraznéj-
$im snizenim vydajd mélo pozitivni dopad v rozsahu 2,3 mld. K¢. U operativniho
leasingu zpUsobil pokles pfijm0 pfi nezménénych vydajich prohloubeni pasivniho
salda o 1,2 mld. K¢. V oblasti postovnich a telekomunikacnich sluzeb se snize-
ni inkasovanych a ve vétsi mife i placenych ¢astek odrazilo v meziro¢nim snizeni
schodku o 1,1 mld. K¢&. Z prondjmu nemovitosti zahrani¢nim subjektdim pfiplynulo
ve srovnani s predchozim rokem o 0,9 mld. K& méné. Ztrata plynouci ze ziskovych
operaci se zbozim a ze zprostredkovani obchodu se zvysila o 1,4 mld. K¢. Za rGizné
sluzby technického charakteru zaplatili tuzemsti zékaznici o 2,3 mld. K& vice nez
v roce 2004. U financnich sluzeb byl zaznamenan vyznamny pokles na strané pla-
teb; v daleko mensim rozsahu klesly prijmy, coZ se projevilo ve zlep3eni pasivniho
salda 0 2,1 mld. K¢. Sluzby v oblasti pojisténi zdstaly na strané pfijmd v podstaté
nezméneény, zatimco se ¢astky postoupené zahrani¢nim zajistovnam ve srovnani
s pfedchozim rokem zvysily o 1,4 mid. K¢.

1.3. BILANCE VYNOSU

V roce 2005 skoncila bilance vynost schodkem ve vysi 142,3 mld. K¢ (4,8 mid. EUR);
proti roku 2004 to znamena zlepsenio 15,5 mld. K¢. Prijmy se zvysily 0 25,3 mld. K¢,
zatimco vydaje vzrostly o 9,8 mld. K¢.

Ve srovnani s predchozim rokem se pfiblizné o tfetinu zvysil pocet cizinct zamést-
nanych v Ceské republice; podle informace CSU dosahl jejich stav v zavéru roku
pres 202 tisic. Pro tuzemské zaméstnavatele to predstavovalo celkové naklady
(vyplacené mzdy a odvody na socialni zabezpeceni) ve vysi 51,2 mld. K¢, tj. zvySeni
0 36 %. | pres prekazky ze strany nékterych zemi se stale vice dafi ceskym obcanim
najit v zahranici préaci; CSU odhaduije jejich pocet na 24 tisic. Celkem si vydélali pres
24,2 mld. K¢, tj. témérF o pétinu vice nez v roce 2004.

GRAF I1.1.11.

Ve strukture pfijmt a vydajd zahranicniho cestovniho ruchu prevazuji
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GRAF I1.1.12.
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TAB. I1.1.9.

2004

2005

= Ostatni zpdisoby Ghrady - vydaje
Operace platebnimi kartami - vjdaje

2004

Deficit bilance vynost se dle aktualnich odhadu snizil

(v mld. K&)

SALDO BILANCE VYNOSU

z toho
Vynosy
PFijmy z prace v zahranici
Investi¢ni vynosy
dividendy
reinvestovany zisk
uroky

Naklady
Néklady na praci cizincd v CR
Investi¢ni vynosy
dividendy
reinvestovany zisk
uroky

2004

-157.8

87,0

244,8
37,5
207,3
79.4
75.8
52,1

2005

-142,3

1123
24,2
88,1
16,5

31
68,5

254,6
51,2
2034
67.4
782
57,8

Poznamka: reinvestované zisky za rok 2005 jsou odhadnuté a budou zpfesnény

2005

W \Vydaje ost. sluzeb —— Saldo ostatnich sluzeb
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GRAF 1.1.13.

Rozhodujici polozkou bilance vynost jsou vynosy z pfimych investic

(v mld. K¢&)
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TAB. 11.1.10.

Prebytek bilance béznych prevodu se zvysil

(v mld. K&)

SALDO BEZNYCH PREVODU

z toho
Pfijmy
vladni
piijmy z rozpoctu EU
ostatni
soukromé

Vydaje
vladni
odvody do rozpoctu EU
ostatni
soukromé

2004
4,3

46,7
34,2
19,5
14,7
12,5
42,4
21,0
18,0

21,4

Portfoliové investice

2005
20,9

756
45,7
253
204
29,9
54,7
34,7
308

20,0

zména

16,6
28,9
11,5

5,38
17,4
12,3
13,7
12,8

1,4

V meziro¢nim zvy$eni vynos( z devizovych rezerv Ceské narodni banky 0 5,2 mld. K¢
se vedle pohybu Urokovych sazeb na zahrani¢nich finan¢nich trzich odrazil i prode;
Ceského Telecomu s naslednou konverzi devizovych prijm@ do rezerv CNB.

Rychlejsi rast aktiv oproti pasiviim v prabéhu roku 2005 ovlivnil trokovou bilanci
obchodnich bank. Ta byla ovlivnéna i vyvojem uUrokovych sazeb v tuzemsku i v za-
hrani¢i. Ve srovnani s rokem 2004 se zvysil cCisty urokovy vynos o 1,3 mid. K¢.
Vyznamné se zvysily zejména inkasované uroky z depozit v zahrani¢nich bankach,
zatimco Uroky z pfijatych vkladd a Gvérd vyplacené zahrani¢nim bankam a klientm
se zvysily v mnohem mensi mite.

Uroky hrazené do zahrani¢i v souvislosti s Gvéry pfijatymi od Evropské investi¢ni ban-
ky na budovani dalni¢ni sité, odstrafiovani Skod a prevenci pfed povodnémi a pro
Prahu se proti roku 2004 zvysily 0 0,2 mld. K¢ a dosahly celkové ¢astky 0,7 mid. K¢.
Kromé toho byly do urokovych nakladt vliadniho sektoru zahrnuty uroky propoctené
z hodnoty kontraktu na pronajem stihacek ze Svédska ve vy3i 0,3 mlid. K& Z Gvérd
poskytnutych v minulosti na mezivladni Urovni nebyly v roce 2005 poukdzany od
zahrani¢nich dluznik@ v podstaté zadné vyznamnéjsi splatky urok.

Urokové bilance podnikové sféry se proti pfedchozimu roku zlepsila o 1,5 mlid. K¢.
Zatimco naklady spojené s uvéry cerpanymi od zahrani¢nich bank a finan¢nich
zprostiedkovatell se zvysily o 0,6 mld. K¢, podniky se zahrani¢ni Gcasti zaplatily
matefskym firmdm na Urocich pfiblizné stejnou ¢astku jako rok predtim. V oblasti
obchodnich Gvérd drokové vynosy prevysily ¢astky vyplacené zahrani¢nim dodava-
teldm.

Vynos z majetkovych investic ¢eskych subjektd v zahranici se proti roku 2004 zvy-
Sil 0 13,7 mld. K¢&. Z celkovych dividend ve vysi 16,5 mld. K¢ si portfoliovi inves-
tofi rozdélili 3,2 mld. K¢, zatimco na pfimé investory pfipadly dividendy ve vysi
13,3 mld. K¢ Dividendy vyplacené zahrani¢nim drzitelm akcii tuzemskych pod-
nik( a bank se proti pfedchozimu roku sniZily o 12 mld. K¢ na celkovou ¢astku
67,4 mld. K& z toho bylo ve prospéch pfimych investord poukdzano 63,1 mld. K¢.
Udaje o vyplacenych dividendach z pfimych investic vychézeji z dosud dostupnych
Udajd a budou zpresnény koncem roku 2006.

Ze zpfesnéného odhadu vychazejiciho z vysledkd pravidelného Setfeni u podnikd
se zahrani¢ni majetkovou Ucasti za rok 2004 se ocekavd, Ze zahrani¢ni vlastnici
ponechaji v Ceské republice na dal3i rozvoj podnikl 78,2 mld. K¢ ze zisku vytvore-
ného v roce 2005. Tento Udaj je vsak stale predbézny a bude v budoucnu zpresnén
na zakladé Setfeni u podnikd za rok 2005 (zpracovani vysledk bude koncem roku
2006).

Investovani do zahrani¢nich dluhopist pfineslo tuzemskym investordim zisk ve vysi
14,7 mld. K¢, tj. o 1,9 mld. K¢ vice nez rok predtim. O podobnou ¢astku se zvy-
Sily i vynosy pro zahrani¢ni drzitele tuzemskych dluhopist. Celkem inkasovali pres
7,3 mld. K& z toho jim vynesly statni dluhopisy a obligace emitované MF a mésty
pres 4,7 mld. K¢.

1.4. BEZNE PREVODY

Bilance béZnych prevodl za rok 2005 skoncila prebytkem ve vysi 20,9 mid. K¢
(0,7 mld. EUR), coZ v mezirocnim srovndni predstavuje zvyseni prebytku
0 16,6 mld. K¢. Celkové pfijmy vzrostly o 28,9 mld. K¢ na ¢astku 75,6 mld. K¢
a prevody do zahranici dosahly 54,7 mld. K¢.

Cisty tok prostfedk( mezi Ceskou republikou a Evropskou komisi zachyceny v pla-
tebni bilanci v rdmci béznych prevodl viady zménil proti pfedchozimu roku smér.
Odliv prostredkt se zvysil na 30,8 mid. K¢, zatimco z rozpoctu Evropské unie pfi-
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plynulo 25,3 mld. K¢&. Vzajemné financni toky mezi Ceskou republikou a Evropskou
unii jsou podrobné rozvedeny v pfiloze ¢. 1.

Cizinci zaméstnani v Ceské republice pfispéli do statniho rozpoctu vyssimi odvody
dani z pfijm0 a pfispévkld na socialni zabezpeceni. Vice bylo inkasovano i z dalsich
dani a poplatkd; v souhrnu to ¢inf nartst o 5,6 mld. K& Zvysily se rovnéz vydaje
vlady; vyssi ¢astky byly prevedeny do zahranici ve formé penzi a pfispévkd mezina-
rodnim organizacim (celkem o 1,2 mld. K¢).

Bilance prevodl soukromého charakteru byla v rozhodujici mife ovlivnéna arbit-
razi mezi CSOB a Slovenskem ohledné vypofadani Slovenské inkasni, ktera vyus-
tila v povinnost slovenské strany uhradit témér 19,5 mld. K& S vyjimkou nizsich
transfert od zahranic¢nich zajistoven zUstaly ostatni pfijmy soukromého sektoru na
stejné Urovni jako v predchozim roce. Ve vydajich se zvysily odvody dani a socialnich
prispévkd v souvislosti s odchodem stéle vétsiho poctu ceskych ob¢ant za praci do
zahranici. Soucasné snizeni vétsiny ostatnich poloZek v rdmci soukromych transferd
vedlo k poklesu celkovych vydajd o 1,4 mld. K¢.

2. KAPITALOVY UCET

Kapitdlovy tUcet skoncil za rok 2005 prebytkem ve vysi 5,1 mld. K¢ (0,2 mid. EUR).
Vyvoj na kapitdlovém uctu byl ovlivnén zejména prijmy ze strukturdlnich fondd
Evropské unie. Pfjmy a vydaje za ostatni transakce byly objemové méné vyznam-
né a souvisely predevsim s obchodovanim s nehmotnymi statky (patenty, licence,
ochranné znamky) a prevody majetku migrantd.

BOX2
Perspektivy finanénich tokti mezi Ceskou republikou a rozpoétem
Evropské unie

Vstupem do Evropské unie (EU) k 1. 5. 2004 zacaly ovliviiovat vyvoj platebni
bilance také finaneni toky souvisejici s plnym napojenim CR na spole¢ny rozpo-
Cet EU a to jak na pfijmové, tak na vydajové strané. Jde zejména o bézné pre-
vody na béZzném uctu platebni bilance, nebot zde jsou zaznamendvany vladni
transfery, a o kapitalovy Ucet, ktery zachycuje transfery z Fondu soudrznosti a ze
strukturalnich fondd, které tvofi jadro politiky hospodarské a socialni soudrznosti
EU. CR z ddvodu nizsi ekonomické trovné ve srovnani s prdmérem EU vznika
ndrok na cerpani prostfedkd v ramci politik hospodarské a socialni soudrznosti.
Proto postupné roste ocekavani, ze CR bude patfit stejné jako dFive napfiklad
Portugalsko, Spanélsko nebo Irsko k zemim s vyraznym cistym pfilivem prostied-
k@ z rozpoctu EU. Narok na vétSinu prijm0 z EU v3ak nevznika automaticky, ale je
vazan na dostatecny pocet pfipravenych projektt a schopnost jejich spolufinan-
covani, proto je vysledna velikost prijmt z rozpoctu EU prfedem nejistd a limitova-
nd pouze stropem schvéleného finan¢niho rdmce (alokace).

Béhem let 2004 az 2006, s postupnym dobihanim projektd predvstupni pomoci
(PHARE, ISPA a SAPARD), za¢ina CR &erpat finan¢ni prostredky ze standardnich
zdroja EU. Tyto standardni zdroje tvori nejvétsi vydajové kapitoly spole¢ného roz-
poctu EU, mezi které patfi vydaje na spole¢nou zemédélskou politiku (47,5 %
celkovych vydajl rozpoc¢tu EU v roce 2004) a vydaje v ramci strukturdlnich politik
(37,1 %), jejichz podil postupné roste. Zbyvajici vydaje tvofi zejména platby na
vnitini politiky (6,6 %) a vydaje na provoz organt unie (5,3 %). Z dlivodu obav, Ze
nové ¢lenské staty nebudou ihned po vstupu do unie schopny plné cerpat veskeré
alokace, byly jiz pred rozsifenim unie zfizeny dodate¢né kompenzacni platby, aby
nedoslo ke zhorseni cisté pozice novych ¢lent vici rozpoctu EU. S témito kom-
penzacemi se v3ak pocita pouze do konce roku 2006.

TAB. 11.2.1.
Vyvoj kapitalového tctu ovlivnily pfijmy z EU
(v mld. K&)

2004 2005 Zména
Kapitalovy ucet -14,0 51 191
v tom fondy EU 52 5,4 0,2
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V prvnich letech po vstupu do unie se nedaff plné cerpat pridélené alokace a rea-
lizovana cista pozice CR viici rozpoctu EU byla v roce 2005 mirné pasivni. Od roku
2004 cinil cisty priliv finan¢nich prostredkd z rozpoc¢tu unie pouze 6,5 mld. K¢,
pricemz nejvétsi prijmovou polozku tvofily pravé kompenzace k nezhorseni Cisté
pozice po vstupu (34,7 %) nasledovany prijmy na spole¢nou zemédélskou politi-
ku (28,2 %) a prijmy z titulu strukturalnich operaci (22,4 %). Finan¢ni toky souvi-
sejici s rozpo¢tem EU prochézeji pres icty CNB a rovnéz tak dochézelo prevazné
na Uctech CNB k jejich ménovym konverzim bez pfimého vlivu na devizovy trh
a vyvoj ménového kurzu. Dodatec¢ny cisty pfiliv tak neovliviioval vysi devizovych
rezerv a makroekonomicky vyvo.

Finan¢ni rdmce na obdobi 2004 az 2006 jsou vyrazné vyssi, nez kolik bude
CR pravdépodobné schopna vycerpat. Lze predpokladat, Ze pFijmy z fond( EU
poplynou az s urcitym zpozdénim, které se s rostouci zkusenosti ¢eskych sub-
jektd bude zkracovat. | diky tomu zejména v prvnich letech nedojde k vycerpani
celkové alokace.

Odhad budouciho ¢istého pfilivu finan¢nich prostifedkl ze spole¢ného rozpoctu
EU je obtizny. Je to dano i tim, Ze navazujici sedmileta finan¢ni perspektiva EU na
obdobi 2007 az 2013 dosud neprosla celym schvalovacim procesem na Grovni EU
a nejsou tedy prozatim pfipraveny ani konkrétni operacni programy na ndrodni
rovni. Podle stavajicich navrhl by viak mohla ¢ista pozice CR vi¢i rozpoctu EU
doséhnout fadu nékolika desitek miliard korun ro¢né, co? jiz predstavuje vyznam-
ny priliv finan¢nich prostfedkd v rdmci platebni bilance. Vzhledem k dosavadnim
zkusenostem CR a ve srovnani se zkudenostmi pavodnich ¢lenskych zemi EU je
ale nepravdépodobné, Ze by CR dokazala ihned vycerpat veskeré alokace.

Prijmy v rdmci politik hospodarské a socidlni soudrznosti EU budou pravdépo-
dobné tvofit rozhoduijici ¢ast celkovych prijm CR ze spole¢ného rozpoctu, jak
dokazuje pripad Portugalska, které cerpalo tfi ctvrtiny veskerych prijmU v podobé
strukturalnich operaci. Na zdroje z fondd hospodarské a socialni soudrznosti vsak
nevznika narok automaticky, ale tyto pfijmy jsou vazany na realizaci konkrétnich
projektd, které jsou z rozpoctu EU proplaceny az zpétné. Budouci Cista pozice
CR va¢i rozpoctu EU tak zavisi zejména na absorpéni schopnosti soukromych
i vefejnych subjektd, tedy na dostate¢ném mnozstvi predkladanych rozvojovych
projektd a (rozpoctové) kapacité pro jejich spolufinancovani. Spolufinancovani
u Fondu soudrznosti ¢ini v prdméru okolo 15 %, u strukturélnich fondd potom
v prméru okolo 30 %.

Jednim z hledisek schopnosti ¢lenskych statl cerpat prostfedky z rozpoctu EU,
pokud jde o strukturalni fondy, je pomér mezi skute¢né pfijatymi platbami a cel-
kovou alokaci finan¢nich prostredk. Podil realizovanych plateb na celkové alokaci
strukturalnich fondl (vcetné rezerv) soucasné finan¢ni perspektivy na roky 2000
az 2006 doséhl v EU-15 na konci roku 2004 42 %, takze do konce roku 2006
zbyvd jesté docerpat vice nez polovinu finan¢nich prostredkl. Podivame-li se na
schopnost cerpat ro¢nimi prlméry, potom absorp¢ni kapacita EU-15 cinila pfi-
blizné 60 % rocni alokace strukturélnich fondd. Mezi ¢lenskymi staty v3ak existuji
vyrazné rozdily, které se pohybuji od vice nez 70 % ro¢né vycerpanych prostiedkd
v pfipadé Irska, Portugalska a Spanélska az po 31 % v piipadé Nizozemska.

Pokud by v budouci finan¢ni perspektivé na Iéta 2007 az 2013 prdmérnd rocni
alokace celkovych pFijm¢ pro CR ¢inila napfiklad 130 mid. K¢ a celkové odvody do
spole¢ného rozpoctu by dosahovaly 40 mld. K&, mohla by CR teoreticky realizovat
budouci ¢isté pfijmy v hodnoté 90 mld. K¢ ro¢né. To je viak spise nepravdépo-
dobny scénaf, nebot v pripadé, Ze budou pfiblizné tfi ctvrtiny veskerych piijma CR
z rozpoctu EU tvoreny pfijmy na strukturalni politiky a schopnost absorpce pfi-
délené alokace se bude pohybovat na prdméru EU-15 (60 %) a ostatni vétsinou

narokové prijmy ze spole¢ného rozpoctu budou cerpany v piné vysi, potom by
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Cista pozice dosahla 51 mld. K&. Pri pesimistickém scénari 40% absorpéni schop-
nosti, coz je v3ak stale vice nez ¢ini soucasné cerpani, by cista pozice z plvodnich
90 mld. K¢ poklesla na pouhych 32 mld. K¢ Predpoklddany cisty dopad pFijma
z rozpoctu EU do platebni bilance v jednotlivych letech je tak pfedem tézko kvan-
tifikovatelny. Presto vsak Ize v horizontu pfisti finan¢ni perspektivy EU pocitat
s nardstem cistého pfilivu prostfedkt do CR, jehoZ intenzita by méla s ¢asem
nardstat. Skute¢né vycerpané prostfedky budou v3ak s velkou pravdépodobnosti
nizsi v porovnani s pripravovanou alokaci.

Zdroje:
Allocation of 2004 EU expenditure by Member State. European Commision, September 2005.

Analysis of the budgetary implementation of the Structural Funds in 2004. European Commision,
May 2005.

3. FINANCNI UCET

Na finan¢nim uctu platebni bilance dosahl cisty pfiliv zahrani¢nich zdroja
137,9 mld. K¢ (4,6 mld. EUR), coZ v porovndni s rokem 2004 predstavuje pokles
0 cca 45,8 mld. K¢. Priliv zahrani¢nich zdroja nastal u pfimych zahrani¢nich investic.
Salda tokd portfoliovych investic a ostatnich investic skoncila za rok 2005 pasivem.
Pomér salda finan¢niho Uc¢tu k HDP ¢inil cca 4,7 %.

3.1. PRIME ZAHRANICNI INVESTICE

Aktivni saldo pfimych zahrani¢nich investic se meziro¢né vice nez zdvojnasobilo
a dosahlo 242,7 mld. K¢&. Hlavni pricinou vysokého aktiva byly prijmy z privatizace.
Kromé& privatiza¢nich pfijm@ byla vy3e zahrani¢nich investic v CR ovlivnéna i roz-
Sifenim kapacit stdvajicimi investory a nové se objevuji i centra sdilenych sluzeb
a vyzkumné a vyvojové aktivity (téméf polovina firemniho vyzkumu je provadéna
spole¢nostmi se zahrani¢ni Ucasti). Vzrostl i pocet investic od nové zaregistrovanych
zahranicnich investord.

Také se zvysily Ceské investice do zahranici predevsim dalsi Gspésnou privatizacni
akci CEZ, ktery usiluje o ziskani pozice vyznamného subjektu na trhu s elektfinou
ve stfedni a jihovychodni Evropé. Doslo vsak i k nartstu poctu dalsich tuzemskych
firem, které expandovaly na zahrani¢nf trhy.

Na pfiliv zahrani¢nich investic méla vliv statni podpora investic. Statni agentura pro
podporu podnikani a investic Czechlnvest v roce 2005 zprostfedkovala nejvyssi pocet
projektd ve své historii. Prispél k tomu novy podpUrny program agentury zaméfeny
na podporu pfipravy projektl ve vyzkumu a vyvoji, na jehoz zakladé mohou malé
a stfedni ceské firmy ziskat z fond Evropské unie dotaci az ¢tvrt milionu korun na
pokryti ndkladt spojenych s pfipravou navrhu feseni projektu. Dale agentura zfidila
novy program poradenstvi, diky némuz jsou poskytovany dotace na poradenské
a vzdélavaci sluzby aZz do vySe 50 % uznatelnych ndkladd. Kromé toho zaloZila
agentura Czechlnvest novou divizi zamérenou na investice a aplikovany vyzkum,
jejimz cilem je vyhleddvat a ziskdvat kvalitni zahrani¢ni i domdci investice v oblasti
zpracovatelského pramyslu, strategickych sluzeb a firemniho vyzkumu a vyvoje.

3.1.1. Ceské piimé investice v zahranici
Celkovy objem tuzemskych investic do zahrani¢i dosahl v roce 2005 20,5 mld. K¢

(0,7 mld. EUR). Z toho do zakladniho kapitdlu bylo investovano 8,3 mld. K¢.
Prfedpokladany objem reinvestovaného zisku poklesl na cca 3 mld. K¢ Objem

TAB. 11.3.1.

Na finanénim uétu se zménil smér toku portfoliovych a ostatnich investic

(v mld. K¢&)

Financni Gcet
Pfimé investice
Ceské v zahranici
zahraniéni v CR
Portfoliové investice
Ceské v zahranici
zahraniéni v CR
Finanéni derivaty
aktiva
pasiva
Ostatni investice
1. Dlouhodobé investice
poskytnuté do zahraniéi
pfijaté ze zahrani¢i
2. Kratkodobé investice
poskytnuté do zahraniéi
pfijaté ze zahrani¢i

Aktivni saldo pfimych investic se mezirocné zvysilo
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GRAF11.3.3.
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TAB. 11.3.2.
Vy z piimych zahraniénich investic v CR se stabilizuje
(v mld. K&)

2001 2002 2003 2004 2005
Vynos 81,0 103,3 1183 156,6 148,6
Stav PZI 982,3 11655 1161,8 1280,6 1462,0
Vynosnost (%) 82 89 10,2 12,2 10,2
GRAF I1.3.4.

Objem dividend se blizi objemu reinvestovanych ziski
(v mld. K¢)
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poskytnutych Uvérl spojenych s pfimymi investicemi vzrostl z 5,8 mld. K¢ v roce
2004 na 9,1 mld. K¢ v roce 2005. Vice nez polovina investic byla smérovana do
zpracovatelského pramyslu (52,9 %), a to zejména do odvétvi vyroby kovd a kovo-
vych vyrobkd. Podil investic do odvétvi vyroby elektfiny, plynu a vody cinil 20,8 %
a do oblasti nemovitosti a sluzeb pro podniky 18,9 %. Z hlediska teritorialniho cle-
néni byly nejvétsi prostredky alokovany mimo Evropu, déle investice sméfovaly do
Rumunska (23,4 %), Nizozemsko (11,4 %) a na Slovensko (6,9 %).

3.1.2. Piimé zahranicni investice v Ceské republice

Objem tok pfimych investic do Ceské republiky se v roce 2005 meziro¢né zdvoj-
nasobil a dosahl 263,2 mld. K¢ (8,8 mld. EUR). Pfiliv pfimych investic do zékladniho
kapitalu (vCetné statnich pfijm0 z privatizace) ve vysi 184,6 mld. K¢ (6,2 mld. EUR)
byl hlavné vysledkem prodejd velkych spole¢nosti nerezidentdm (Cesky Telecom,
Unipetrol, Vitkovice Steel) a daldiho odkupu akcii Ceského Telecomu pFmym
zahrani¢nim investorem od portfoliovych investorl. Privatizacni pFijmy dosahly
104,8 mid. K¢, coz bylo cca 40 % z celkového pfilivu pfimych investic. Zbyvajici
Cast investic plynula prevazné z navySovani majetkovych Ucasti zahrani¢nich pod-
nik a vzniku novych podnikd pod zahrani¢ni kontrolou. Prfedpokladany reinves-
tovany zisk meziro¢né mirné vzrostl a dosahl 78,2 mld. K¢ (2,6 mld. EUR). Naopak
vyraznéjsi pokles pfilivu byl evidovan u ostatniho kapitalu, ktery se meziro¢né snizil
a dosahl pouze 0,4 mld. K¢ (0,01 mld. EUR). Pomér pfimych zahrani¢nich investic
k HDP v roce 2005 dosahl 9 %.

Z celkového objemu pfimych investic sméfoval nejvétsi podil do sektoru sluzeb
(82,7 %). Ve zpracovatelském pramyslu se umistilo 16,8 % investic, do prvovy-
roby byly investice bezvyznamné. Z hlediska odvétvového se zrealizovalo nejvice
investic v dopravé a telekomunikacich (45,2 %), v oblasti nemovitosti a sluzeb pro
podniky (17,7 %) a ve finan¢nim zprostfedkovani (11,9 %). Nejvétsimi investory
byly Spanélsko (44,7 %) v dasledku privatizace, Nizozemsko (18,1 %), Némecko
(10,1 %) a Polsko (6,4 %). Pfes 94 % investic pochazelo ze zemi Evropské unie.

3.1.3. VWnosy z piimych zahrani¢nich investic v CR

Vynos z pfimych investic se sklada z dividend, reinvestovaného zisku a urokda.
Vynosnost (pomér vynosu ke stavu investic) pfimych investic cinila v roce 2005
podle pfedbéznych udajd pfiblizné 10 %. V roce 2004 dosahla vynosnost investic
cca 12 %. Roc¢ni Setfeni o pfimych zahranicnich investicich za rok 2004 potvrdilo
dobré hospodarské vysledky podnikd se zahrani¢ni majetkovou Ucasti. Pres rdst
vyplacenych ziskd do zahranici ve formé dividend zUstava objemové nejvyznamnéjsi
poloZkou vynosU reinvestovany zisk.

Objem dividend z pfimych investic placeny do zahrani¢i v roce 2005 dosahl podle
predbéznych ddaja 63,1 mld. K¢ Zatim nejvyssi objem vyplacenych dividend byl
uskutec¢nén v roce 2004 ve vysi 73,5 mld. K& Vysoké platby dividend v poslednich
letech ovliviiuji jednorazové vyplaty z fondd ze ziskl vytvofenych za nékolik let
a soucasné i rostouci pocet subjekt pravidelné odvadéjicich rocni zisky ve prospéch
matefskych spole¢nosti. Reinvestovany zisk byl v roce 2005 podle predbézného
odhadu 78,5 mld. K& Vykazany objem reinvestovaného zisku v predchozim roce
2004 prevysil odhad, rozdil byl zptsoben lepSimi hospodarskymi vysledky podnik
ve viech sektorech ekonomiky. Uroky z ostatniho kapitélu tvofi relativné stabilni
¢ast vynost z primych investic. Uroky z Gvéra prijatych od pfimych investord dosah-
ly v roce 2005 celkem 7,3 mid. K¢.
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3.2. PORTFOLIOVE INVESTICE

3.2.1. Vyvoj na penéznich a kapitalovych trzich

Vyvoj na evropskych a svétovych finan¢nich trzich ovliviiovala pfiznivd ekonomicka
situace Spojenych statd a rozvijejici se ekonomiky asijskych zemi, obzvlasté expan-
dujici ekonomika Ciny a Indie. Americky trh odoldval v roce 2005 nepfiznivym fak-
torlm — zvySovani Urokovych sazeb, prudkému rdstu cen energif i nékolika nicivym
hurikdntm. Americky dolar posiloval vici vétsiné vyznamnych svétovych meén, vici
euru posilil za cely rok o 13 %. Trend posilovani ¢eské koruny vici euru zdstal v roce
2005 zachovan. Vici americkému dolaru koruna naopak v prébéhu roku postupné
oslabovala. Kurz CZK/EUR se v zavéru roku dostal na hranici 29,00 K¢ za EUR a kurz

CZK/USD dosahl hodnoty 24,56 K¢ za USD.
Penézni trh

Evropskd centrdlni banka udrzovala oficialni kli¢ovou Urokovou sazbu eurozény od
Cervna 2003 na dvouprocentni Urovni a poté ji v prosinci 2005 zvysila o 0,25 p.b.
na 2,25 %. Fed zvysoval oficidIni klicovou Urokovou sazbu v roce 2005 celkem
osmkrét, z pocatecnich 2,25 % na konecnych 4,25 %. Referencni Grokové sazby na
mezibankovnim trhu depozit na tyto zmény reagovaly. Hladina tfimésic¢ni sazby USD
LIBOR v souvislosti se zpfisriovanim ménové politiky vzrostla za uplynuly rok témér
o dva procentni body. Hladiny EURIBOR a PRIBOR oscilovaly okolo svych hodnot
z pocatku roku. Urokovy diferencial korunovych sazeb vici dolarovym sazbam byl
po cely rok zaporny a stale se rozsifoval. Urokovy diferencial sazeb CZK/EUR se také
po vétsinu roku pohyboval v zapornych hodnotach.

Kapitalovy trh

Pro akciovy trh prazské burzy cennych papird byl rok 2005 zatim nejlspésnéjsim
v historii. Oba hlavni akciové indexy dosahly na nova historickd maxima (PX 50 uza-
viel 4. Fijna na 1478,3 bodu a PX-D uzavrel 29. prosince na 3741,6 bodu). Meziro¢né
posilil hlavni index PX 50 0 42,7 %, uz3i index PX-D vzrostl 0 46,3 %. Pozitivni vyvoj
prazské burzy ovlivnil jiz v roce 2004 vstup Ceské republiky do Evropské unie a stale
se zvysujici zéjem zahranicnich investorl o stfedoevropsky region. V obchodovani
na prazské burze naddle prevldadal zajem zahrani¢nich investord nad zajmem
domacich investord, i kdyZ zvySenou aktivitu vykazali také tuzemsti drobni inves-
tofi. V zavéru roku stimulovaly rast cen akcii optimistické zpravy z firem o vyplaté
dividend v pfistim roce.

Nejvétsi rUst kurzu akcii zaznamenaly emise Unipetrolu (meziro¢ni zhodnoceni
0136,8%) a CEZ (0 116,1 %). V roce 2005 byly na burzovni trh uvedeny dva nové
akciové tituly. V obou pripadech se jednalo o dudlni listing, tedy o akcie, které jiz
jsou obchodovany na jiné zahrani¢ni burze. V Unoru to byla emise lucemburské rea-
litni spole¢nosti ORCO, ktera je obchodovana na trhu Euronext v PafiZi. Do konce
roku si emise ORCO pfipsala 40,7 %. Koncem cervna bylo zahdjeno obchodovani
s akciemi americké medidlni spole¢nosti CME obchodované zarover na newyorské
burze Nasdaq. Emise spolecnosti CME posilila do konce roku o 18,0 %. Obé emise
vstoupily na ¢esky trh Uspésné a byly jiz po nékolika dnech obchodovani zafazeny
do bazi hlavnich burzovnich indexd PX 50 a PX-D.

Z hlediska objemu obchodovani na trhu akcif a podilovych listd byl rok 2005 nadpra-
mérny. Ve Ctyfech mésicich byla pfekonana hodnota 100 mld. K¢ a celoro¢ni objem
obchodl se vysplhal na rekordnich 1,04 bil. K&, coZ meziro¢né predstavuje narlst
0 117 %. Dle statistiky Federace evropskych burz (FESE) patfilo v roce 2005 prazské
burze cennych papird druhé misto v regionu stfedni Evropy v objemu obchodovani
s akciemi a podilovymi listy za videriskou burzou. V nékolika mésicich také viden-
skou burzu predstihla. Z individudlnich tituld se nejvice obchodovalo s akciemi CEZ

GRAF I1.3.5.
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GRAF 11.3.7.

Rust indexu prazské burzy byl v roce 2005 opét vysoky
(3.1.2005 = 100, v bodech)
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Vysledné saldo toku portfoliovych investic bylo ovlivnéno
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(s podilem 28,7 % na celkovém objemu v3ech akciovych obchodl na burze), dale
s akciemi Ceského Telecomu (27,7 %) a Komer¢ni banky (19,8 %).

Vyraznéji lépe nez v predchozim roce si vedly nejsledovanéjsi evropské akciové trhy
a zejména ve druhé poloviné roku 2005 posilovaly. Celoevropsky index DJ Stoxx
50 si pfipsal +20,7 %, index némecké burzy DAX zhodnotil 0 27,1 %. Velky zajem
zahrani¢nich investor o trhy stfedoevropského regionu se projevil v pokracovani
jejich rastu zapocatém v predchozim roce. Madarsky hlavni akciovy index BUX
meziro¢né posilil 0 41,0 %, hlavni index polské burzy WIG o 33,7 %. Americké trhy
z(stavaly béhem roku zhruba na stejné Urovni: vysoké ceny ropy a ocekavani pfis-
néjsi ménové politiky tlacily ceny akcii dold, optimistické makroekonomické zpravy
je vyrovnavaly. Blue Chips index Standard and Poor’s 500 meziro¢né posilil 0 3,0 %
a Sirsi index Dow Jones Industrial oslabil 0 0,6 %. Velky rdst naopak zaznamenaly
akciové indexy v asijskych zemich, napt. v Cing, Japonsku, Hong Kongu a Koreji.

Obchodovani na trhu s dluhopisy pokracovalo v klesajicim trendu. Celkovy objem
obchodl s dluhopisy na prazské burze dosahl hodnoty 549,7 mld. K¢, coz pred-
stavuje meziro¢ni pokles o 21,0 %. Poprvé od roku 1996 tak pfipadl vétsi podil
objemu obchodovani na akcie a podilové listy (66,1 %). Vynosy Ceskych statnich
dluhopist byly ve vétSi mife ovliviiovany vyvojem na trzich dluhopis v okolnich
zemich a v roce 2005 kopirovaly vyvoj obdobnych instrument v Némecku resp.
v eurozéné. V meziro¢nim srovndni se vynosy Ceskych vladnich desetiletych dluho-
pist snizily zhruba o 0,53 p.b. a vynos desetiletého benchmarku za eurozénu se
snizil o cca 0,35 p.b. V poloviné roku klesly vynosy nékterych evropskych dluhopist
deldich splatnosti aZz na sva historicka minima (pod 3,00 %). Viynosy americkych
vladnich dluhopist kolisaly v reakci na makroekonomickd data. Po pocatecnim
rychlém rdstu vynosy do Cervna klesaly a poté diky pfiznivym makrodatim i pro-
hlasenim Fedu obratily trend a az do konce roku postupné rostly. Meziro¢né doslo
k navyseni americkych vynost dluhopist s 10letou splatnosti o cca 0,15 p.b. Spread
mezi Ceskymi statnimi dluhopisy se splatnosti 10 let a benchmarkovym dluhopisem
za eurozénu se pohyboval v rozmezi -0,07 az +0,23 p.b.

V bieznu 2005 emitovala Ceska republika pro financovani vlddnich potieb 15lety
dluhopis denominovany v EUR v celkovém objemu 1 mld. EUR (asi 30 mld. K¢).
Jednalo se o historicky druhou emisi vladnich bondd v cizi méné a podobné jako
u prvni emise v Cervnu 2004 vyrazné prevysila poptavka zahrani¢nich investor(
nabizeny objem. Obé cizoménové emise jsou obchodovany na burze v Lucem-
bursku.

3.2.2. Portfoliové investice

U portfoliovych investic byl za rok 2005 dosazen ¢isty odliv zdrojd ve vysi
72,0 mld. K¢ (2,4 mld. EUR), a to témér vyhradné na strané aktiv. K meziro¢ni
zméné (cca 131,4 mld. K¢&) pfispél na strané aktiv ndrdst zajmu ceskych investord
o zahrani¢ni, zejména dluhové instrumenty. Na strané pasiv doslo k meziro¢nimu
poklesu prilivu do tuzemskych majetkovych i dluhovych cennych papirG.

U aktiv doslo k ¢istému odlivu zdrojt do zahranici ve vysi 72,9 mld. K¢ (2,4 mld. EUR).
Saldo investic ¢eskych subjektd do zahrani¢nich majetkovych cennych papiré dosah-
lo 26,0 mld. K¢. Ve srovnani s pfedchozim rokem vzrostl zajem rezidentd o nakup
zahrani¢nich obligaci. Pfirdastek investic do dluhopist dosahl 46,9 mid. K¢.

Na strané pasiv cisty pfiliv zahrani¢nich portfoliovych investic dosahl pouze
0,9 mld. K¢ (0,03 mld. EUR), coZ meziro¢né predstavuje celkovy pokles investic
nerezident do doméacich cennych papirt ve vysi cca 122,4 mid. K& Tento vyvoj
byl ovlivnén predevsim previsem prodejd tuzemskych akcif nad jejich ndkupy o cca
36,4 mld. K¢, coz do zna¢né miry souviselo s odkupem akcii Ceského Telecomu
pfimym zahrani¢nim investorem. Rovnéz objem dluhopis emitovanych ceskymi
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subjekty na zahrani¢nich trzich byl meziro¢né nizsi. V roce 2005 se uskutecnilo Sest
novych emisi v celkové vysi cca 45,5 mld. K& oproti 60 mlid. K¢ v roce 2004 a navic
byly v rozsahu cca 14,9 mld. K¢ splaceny dvé zahrani¢ni emise. Celkové obchody
s tuzemskymi dluhopisy vykazaly za rok 2005 pfiliv zdrojd ve vysi 37,3 mld. K¢.

3.3. FINANCNI DERIVATY

Cisty odliv kapitalu u polozky finan¢nich derivat( ve vy3i 2,8 mid. K¢ (0,09 mid. EUR)
byl v roce 2005 o 0,4 mld. K¢ nizsi nez v prfedchozim roce. Odliv byl vykdzan jak
u aktivnich, tak u pasivnich obchodd. Tato polozka vsak svym rozsahem nemda
vyznamny vliv na vysledek celkového salda finan¢niho uctu.

3.4. OSTATNI INVESTICE

Saldo ostatnich investic bylo pasivni ve vysi 30,0 mid. K¢ (1,0 mld. EUR), coZ v me-
ziro¢nim srovndani predstavuje pokles zdrojd o cca 55,7 mld. K¢.

VI&dni sektor cerpal v saldu zdroje ze zahranici v ¢astce 34,9 mld. K¢ (Udaje nezahr-
nuji zdroje ziskané vlddou z pfimych a portfoliovych investic). Na strané aktiv prijmy
souvisely s provadénim deblokacnich operaci a inkasovanymi splatkami v minulosti
poskytnutych vlddnich Uvérd. Na strané pasiv se jednalo zejména o Cerpdni Uvérd
od EIB na centrdlni i komunalni Grovni na budovani infrastruktury a déle o ¢erpani
Uvéru na pronajem stihacich letound.

Priliv zdroj do podnikové sféry ve vysi 26,9 mid. K¢ byl spojen zejména s cerpanim
dlouhodobych Gvérd od zahrani¢nich subjektt a nartstem dovoznich zavazkd.

Dasledkem nardstu kratkodobych vklad(i Evropské komise u CNB ¢isté aktivni saldo
v této poloZce ostatnich investic ¢inilo 4,9 mld. K¢.

Komer¢ni banky ve svych bilan¢nich pozicich vici nerezidentdm bez portfoliovych
investic vykazaly odliv zdroju do zahranici ve vysi 96,7 mld. K¢. Na strané aktiv bank
vzrostly dlouhodobé Gvéry poskytnuté do zahranici a zvysily se kratkodobé vklady
u bank v zahranici, celkem ve vysi cca 112 mld. K& Na strané kratkodobych pasiv
byl vykdzadn nardst cca ve vysi 14,8 mld. K¢, a to zejména u korunovych vkladu
zahrani¢nich bank a klientd.

4. VYVOJ DEVIZOVYCH REZERV CNB

Po vylouceni vlivu kurzovych pohyb(i devizové rezervy CNB vzrostly o0 92,9 mid. K¢
(3,1 mld. EUR), a to zejména v souvislosti s odkupem devizovych pfijm0 z privatizace
ve druhém cCtvrtleti a vlivem vynost z investovani devizovych rezerv. Stav devizovych
rezerv ke konci roku 2005 dosahl 726,7 mld. K& (25,1 mld. EUR). Objem devizovych
rezerv pokryva vice nez 4 mésice dovozu zboZi a sluzeb.

5. INVESTICNIi POZICE, ZAHRANICNi ZADLUZENOST, DLUHOVA SLUZBA

5.1. INVESTICNI POZICE

Investi¢ni pozice CR vG¢i zahrani¢i ke konci roku 2005 byla pasivni ve vysi
856,8 mld. K¢ (29,5 mld. EUR), coZ predstavuje v poméru k HDP 29,2 %. Meziro¢né
doslo k prohloubent ¢isté dluznické pozice statu o 31,8 mld. K¢ Na tomto saldu se
podilel zejména radst pasiv o 306,4 mld. K¢ spojeny hlavné s prilivem kapitalu ze
zahranic¢i formou pfimych investic. Aktiva ve srovnani s predeslym rokem vzrostla

GRAF 11.3.11.
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Stav devizovych rezerv CNB vzrostl vlivem devizovych vynosi statu

z privatizace
(v mld. K¢, v mésicich)

2004

Devizové rezervy CNB 636,2
Kryti dovozu zbozi a sluzeb 3.8

TAB. I1.5.1.

Dluznické saldo investicni pozice se zvysilo

(v mld. K&)

2004

Aktiva
Pasiva
Saldo investi¢ni pozice celkem

1549,3
23743
-825,0

Poznamka:

2005

726,7
4,2

2005

18239
2680,7
-856,8

Zména

90,5
04

Zména

274,6
306,4
318

V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v primych investicich kromé tvérovych operaci zahruty
i majetkové podily a v portfoliovych investicich kromé dluhovych cennych papird i majetkové cenné papiry.
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TAB. II.5.2.

Vyvoj investi¢ni pozice nejvice ovlivnily pfimé investice

(v mld. K&)

2004

Piimé investice -1196,5
Portfoliové investice -8.8
Finanéni derivaty 7.9
CNB 636,0
Obchodni banky 57
Viada 16,5
Podniky -285,8

Souhrnna invest. pozice celkem -825,0

Poznamka:

V pasivech jsou na rozdil od hrubé zadluzenosti v primych investicich kromé tvérovich operaci zahrnuty
i majetkové podily a v portfoliovjch investicich kromé dluhovjch cennych papirti i majetkové cenné papiry.

TAB. II.5.3.
V zahranicni zadluz i pif

2005

-1357,7
=97
10,7

724,0
104,1
-14,0
-314,8
-856,7

Sode L0 g o

(v mld. K&)

2004

Zahrani¢ni zadluzenost celkem 1011,8

kratkodobd 344,5

dlouhodoba 667.3

Podil kratkodobé zadluZenosti  34,0%
GRAF I1.5.1.

Na naristu celkové zadluzenosti se nejvice podilel vladni sektor
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0274,6 mld. K¢. Ve strukture aktiv doslo zejména ke zvyseni aktiv komercnich bank
(0 114,3 mld. K¢&) a k néristu devizovych rezerv CNB (o0 90,5 mld. K¢). Zbyvajici
poloZzky na strané aktiv vykazaly celkové nardst o cca 69,8 mid. K¢.

Dluznickd pozice u pfimych investic (1 357,7 mld. K& vzrostla meziro¢né
0 161,2 mld. K¢&. Zvy3eni stavu zahranicnich pfimych investic bylo spojeno s privati-
zaci a s predpokladdanym objemem reinvestovanych zisk zahrani¢nimi investory.

U portfoliovych investic (bez CNB) doslo v dasledku kurzovych a cenovych vlivi
k meziro¢nimu nardstu cisté dluznické pozice o 0,3 mld. K¢ na ¢astku 9,1 mld. K¢.
Stav portfoliovych investic nerezidentd ke konci roku dosahl ¢astky 437,8 mld. K¢
(meziro¢ni nartst o 56,8 mld. K¢&). Nerezidenti investovali zejména do nakupu
dluhovych instrument emitovanych v tuzemsku i v zahranici. Portfoliové investice
domécich subjektl dosahly 428,7 mld. K¢ a mezirocné vzrostly o 56,5 mld. K¢.
Z hlediska struktury prevladaji investice do dluhovych instrumentt (320,9 mld. K¢).
Teritoridlni struktura aktiv a pasiv portfoliovych investic je uvedena v pfiloze ¢. 11.

Hlavni poloZkou podilejici se na aktivech investi¢ni pozice vici zahranici jsou devizo-
vé rezervy CNB ¢astkou 724 mld. K¢, po ocisténi o zavazky CNB v(ici nerezidenttim.
Meziro¢né doslo ke zvyseni aktivni pozice o 88 mld. K¢&. Tento vyvoj byl zpUsoben
zejména prijmy z privatizace.

Vysledna pozice obchodnich bank (bez portfoliovych investic) byla ke konci roku
aktivni ve vysi 104,1 mld. K¢ Meziro¢ni narust véritelské pozice komercnich bank
0 98,5 mld. K¢ souvisel zejména s ristem kratkodobych aktiv v zahrani¢i. Na stra-
né pasiv doslo k meziro¢nimu nardstu kratkodobych vkladl ze zahranic¢i a uvérd
poskytnutych nerezidenty o cca 16,2 mld. K¢.

Pozice vlady se na celkovém saldu podilela pasivem ve vysi 14 mld. K¢ Meziro¢ni
zména 30,5 mld. K¢ vedla k prechodu z véfitelské pozice vlady do pozice dluznické.
Vyvoj je dasledkem deblokacnich operaci a splatek vladnich Gvérd, coz vedlo k po-
klesu vladnich aktiv o cca 10,2 mld. K&. Na strané pasiv doslo k nar@stu dlouhodo-
bych pUjcek (o cca 20,3 mld. K¢) pfijatych od mezinarodnich instituci na budovani
dopravni infrastruktury a na prondjem stihacich letount. PoloZzka nezahrnuje pro-
stfedky Cerpané vladou v ramci portfoliovych investic.

Dluznickd pozice podnikového sektoru (314,8 mld. K& mezirocné vzrostla
0 29 mid. K¢. Podnikova sféra cerpala od zahrani¢nich bank a matefskych spole¢-
nosti zejména dlouhodobé Uvéry. Narast vykazaly rovnéz dodavatelské Uvéry.

5.2. ZAHRANICNi ZADLUZENOST

Celkové zadluzenost Ceské republiky vaci zahrani¢i ke konci roku 2005 dosah-
la 1125,9 mid. K¢ (38,8 mld. EUR), coZ je cca 38,4 % HDP. Podle predbéznych
odhadl se dluh denominovany v korunach (393,5 mld. K¢) na této ¢astce podilel
cca 35 %. Ve srovnani s pfedchozim rokem doslo k nardstu celkové zadluZenosti
o 114,1 mld. K¢, predevsim vlivem rlstu dlouhodobych zavazkd (o 105,6 mid. K¢).
Dlouhodoba zadluzenost se na celkovém dluhu podilela 68,6% a doséahla
772,9 mld. K¢. Kratkodoba zadluzenost vzrostla o 8,5 mld. K¢ a na celkovém dluhu
se podilela 31,4 %.

Z hlediska sektor ma nejvice dlouhodobych zdvazkt podnikova sféra 486,4 mld. K¢.
Podniky se na dlouhodobé zadluZenosti podileji cca 63 % a mezirocné jejich zévaz-
ky vzrostly o 31,2 mld. K& VIadni sektor (Ustfedni vldda a obce), jehoZz zavazky
meziro¢né narostly o cca 73,3 mld. K¢, se podilel 28,6 % na celkové dlouhodo-
bé zadluzenosti CR. VIadni sektor vedle emise dlouhodobych obligaci pokracoval
i v Cerpani dlouhodobych pljcek od Evropské investi¢ni banky. Podil bankovniho
sektoru na dlouhodobé zadluZenosti ¢ini 8,5 %.
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Naopak bankovni sektor mél nejvétsi podil na stavu kratkodobych zavazkd, a to
57,4 %. Kratkodobé zavazky podnikové sféry dosahly 143,4 mld. K¢ (40,6% podil).
Kratkodoba dluznicka pozice vlady a centraini banky je z hlediska celkového obje-
mu kratkodobych pasiv zanedbatelna.

Z hlediska pouZivanych instrumentd se na struktufe celkového zahrani¢niho dluhu TAB. I15.4.

nejvyraznéji podilely pajcky (38,6 %). Zajem zahrani¢nich investort o dlouhodobé Ve strukture zadluzenosti podle instr i prevazuji pajeky

cenné papiry zpusobil, Ze tato forma zadluzenosti meziro¢né vzrostla na 19 %. 2 dlouhodobé cenné papiry

Bankovni vklady predstavuji 16,8% podil a obchodni Uvéry se na celkovém dlu- elkovdizadiuzencstividiensniipodieldiuhulinstumenty

hu podileji 9,5 %. Pdjcky Cerpané v ramci pfimych investic mezirocné nepatrné 2005 200 A

poklesly a predstavuji cca 14% podil. Zbyvajici instrumenty jsou v celkové strukture D - . e

Y H / A Pajcky 408,8 434,8 26,0

zadluZenosti nevyznamné. e S e e
Obchodni uvéry 83,2 107,0 23,8
Ostatni pasiva 16,2 19,8 3,6
Mezipodnikové pujéky v ramci ZPI 158,8 158,4 -0,4
Celkova zadluZenost 1011,8 11259 1141

5.3. DLUHOVA SLUZBA

Dluhova sluzba z dlouhodobych zdvazkd vici zahranici za rok 2005 predstavovala

naklady ve vyi 189.7 mid. K¢ (cca 6,9 mld. EUR). Splatky jistiny ¢inily 157.8 mid. K¢ Do st o roce 2011 vrose v souvosti e spldtian

a na urocich bylo zaplaceno 31,9 mld. K¢. Meziro¢né se naklady na dluhovou sluz- E'V"‘i:lgk;‘azévazkﬁ

bu zvysily o cca 19,9 mid. K¢. o

Nejvétsi podil dluhové sluzby ve vysi cca 89 % uhradila v roce 2005 podnikova sfé- ?gg

ra (169,6 mld. K¢). Podniky splacely zejména uvéry prijaté od pfimych investor( i

a od zahrani¢nich bank. Obchodni banky celkové splatily cca 13,6 mld. K& ze svych 100

dlouhodobych zahrani¢nich zavazkd. Splatky viddniho sektoru, véetné obci a mést, =

pfedstavovaly ¢astku cca 6,5 mld. K¢. Centralni banka uhradila ro¢ni splatku dluhu % l

vici EIB ve Vygl 23,2 mil. K¢. ° 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 ‘ 2009 " 201033

mm Splatky jistiny = Spltky drokd
Financovani dluhové sluzby predstavovalo 8,9 % z vyvozu zboZi a sluzeb za rok
2005. Meziro¢né se tento pomérovy ukazatel prakticky nezménil.
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FINANCNI TOKY MEZI CESKOU REPUBLIKOU A EVROPSKOU UNIi V ROCE 2005

2004 2005

mil. € mil. K¢ mil. € mil. Ké

Predvstupni pomoc 156,9 4877,9 67,9 2004,9
PHARE 82,5 2576,7 58,6 17252
ISPA 35,8 1086,8 0,0 0,0
SAPARD 38,6 1214,4 9,3 279,7
Zemédélstvi 90,8 2813,7 428,5 12739,3
trzni opatieni 4,7 147,3 70,1 2 070,7
piimé platby 0,0 0,0 212,4 6329,5
rozvoj venkova 86,0 2 666,4 146,0 4339,2
Strukturalni operace 193,4 6 082,9 211,9 6261,0
strukturalni fondy 161,6 5118,5 137,6 4072,4
Fond soudrznosti 31,8 964,3 74,3 2188,6
Vnitini politiky 12,2 387.4 29,8 884,2
prechodna opatieni 0,0 0,0 10,9 320,1
vnitini politiky - komunitarni programy 12,2 387,4 18,9 564,0
Kompenzace 331,3 10 466,5 291,8 8667,7
Celkové prijmy z rozpoctu EU 784,6 246284 1029,9 30 557,0
Financ¢ni nastroj EEA 0,0 0,0 0,0 0,0
Bilateralni pomoc Norska 0,0 0,0 0,0 0,0
Celkové pfijmy 784,6 24 628,4 1029,9 30 557,0
tradi¢ni vlastni zdroje (cla, ...) 61,2 1910,1 146,9 4373,7
zdroj DPH 80,5 2548,8 151,0 4507,8
zdroj HNP 374,7 11 865,3 651,5 19 463,4
kompenzace Velké Britanii 51,8 1639,0 79,0 2 359,0
Celkové odvody vlastnich zdroji EU 568,1 17 963,2 10283 30703,9
Cista pozice viéi rozpoctu EU 216,5 6 665,2 1,6 -146,9
platby Evropské investi¢ni bance 27,7 879,8 27,7 823,3
podil na zakladnim kapitalu 7.9 249,4 7.9 233,44
podil na rezervach 19,9 630,3 19,9 589,9
platba Evropské centralni bance 57 184,9 0,0 0,0
podil na zakladnim kapitalu 5,7 184,9 0,0 0,0
Celkové odvody viiéi institucim EU 601,6 19 027,9 1056,0 31527,2
Cista pozice vidi institucim EU 183,1 5600,5 -26,1 -970,2

zdroj: MF, propocet CNB

Pro potfeby platebni bilance jsou sledovany transakce na Uctech spojené s prevody prostfedkl mezi institucemi
EU, rozpoc¢tem Evropské komise a institucemi v Ceské republice. Prostfedky z evropskych fondd jsou prevadény
ve prospéch Nédrodniho fondu ministerstva financi, ktery je platebni agenturou pro provadéni strukturdlnich ope-
raci. Platby na zemé&délskou politiku jsou prijmem specidlné zfizeného Uc¢tu ministerstva zemédélstvi. Pfjmy jsou
realizovany v EUR a do platebni bilance jsou pfepocteny kurzem pouzitym pro danou transakci. Hodnoty uvedené
v prehledu v jednotlivych letech jsou platby finanénich prostfedk( do CR nikoliv skutecny objem ¢erpani ekono-
mickymi subjekty na nasem uzemi. Odvody vlastnich zdrojd jsou realizovany v korunéch z G¢tu ministerstva financi

a prepocet do EUR je proveden kurzem deviza stfed v den transakce.

1. Pfijmy z rozpo¢tu EU

V roce 2005 byla Ceska republika stale jesté prijemcem finan¢nich prostiedkd z nastrojd pfedvstupni pomoci
PHARE a SAPARD. Na projekty realizované v ramci PHARE bylo pfijato v roce 2005 celkem 1 725,2 mil. K¢, Castka
je uvedena jako Ccista po zahrnuti vratek prostfedk( z ukoncenych a vyuctovanych programd zpét do rozpoctu
Evropské komise. Na program SAPARD bylo v roce 2005 alokovano 279,7 mil. K¢&. Ke konci roku 2005 byl program
SAPARD oficidlné ukonc¢en a zbyvajici projekty budou proplaceny v souladu s nafizenim Evropské komise z fi-
nanc¢nich zdroja zaruc¢ni sekce Evropského zemédélského garan¢niho a podptrného fondu v rémci Horizontalniho
planu rozvoje venkova. Nastroj ISPA byl pro nové Zadatele ukoncen jiz pfed vstupem do EU a nahrazen Cerpanim
z Fondu soudrznosti v ramci kapitoly strukturalnich operaci.



PRILOHA C. 1

21

Z kapitoly zemédélstvi obdrzela Ceska republika na trzni opatieni 2 070,7 mil. K&. Pro pfimé platby zemédélcam
bylo v roce 2005 pfijato 6 329,5 mil. K& Na projekty z programu Horizontélni plan rozvoje venkova ziskala Ceska
republika z Evropské unie v roce 2005 zalohové platby ve vysi 4 339,2 mil. K& Uvedené prostfedky jsou pouze
prevody ve prospéch kapitoly ministerstva zemédélstvi a ty jsou pak nasledné prevadény na Statni zemédélsky
fond, ktery je platebni agenturou pro spravu dotaci a vyplaty zemédélctm.

Z kapitoly strukturalnich operaci ziskala Ceska republika v roce 2005 zalohové a prib&zné platby ze struktu-
rélnich fondd EU v celkové vysi 4 072,4 mil. K¢. Prijaté prostfedky jsou pfijmem Narodniho fondu ministerstva
financi, dale jsou po ¢astech prevadény na Ucty platebnich jednotek a odtud proplaceny kone¢nym pfijemcam.
Proces Cerpani z jednotlivych operac¢nich programi se teprve rozbihd a finan¢ni prostfedky jsou vyplaceny az
zpétné na dokoncené &asti projektd. Proto ¢astka vyplacend ekonomickym subjektdm v roce 2005 byla vyrazné
nizsi nez prijaté platby z evropskych fondt. Na konkrétni pfipravené infrastrukturni projekty financované z Fondu
soudrznosti prijala Ceska republika 2 188,6 mil. K¢&.

V ramci kapitoly vnitini politiky je Ceska republika jako ¢lensky stat Evropské unie pifjemcem pomoci z programu
Evropskych spolecenstvi tzv. Pfechodového nastroje. V roce 2005 byly prijaty prostfedky na tento nastroj v celkové
vysi 320, 1 mil. K&. Vnitini politiky jsou dale provadény s vyuzitim komunitarnich programd, které jsou zaméreny na
podporu ,,mensich” projektd v oblastech: vzdélani, véda a vyzkum, podnikatelské a vyzkumné kapacity, kultura,
informacni spolecnost, ochrana spotfebitele a mnohé dalsi. U komunitérnich programd neni stanovena alokace
na jednotlivé ¢lenské staty a cerpani prostfedkd zavisi vyhradné na aktivité samotnych pFijemcd pomoci. Zachyceni
Cerpani na projekty je velmi obtizné, nebot prostfedky jsou prevadény primo Ucastnikiim programd. V prehledu
finan¢nich tokl jsou za rok 2005 zahrnuty platby na komunitarni programy v celkové vysi 564 mil. K¢ Z toho
449,8 mil. K¢ predstavuji Cisté platby, po zapocteni vratek z jiz dokoncenych a vyuctovanych projektd, realizované
prostfednictvim narodnich agentur. Platby pro programy zabezpecované narodnimi agenturami byly do prehledu
zahrnuty na zakladé primého statistického Setreni.

V rdmci rozpoctovych kompenzaci pro nezhorseni ¢isté pozice po vstupu do Evropské unie, které jsou vysledkem
jednani kodanského summitu, ziskala Ceské republika v roce 2005 celkem 8 667,7 mil. K&. Kompenzace jsou
placeny mési¢né a jsou pfimym zdrojem statniho rozpoctu.

Finan¢ni prostfedky pomoci z mimorozpoctovych zdroji finanéni nastroj EEA' a bilateralni pomoc Norska
nebyly v letech 2004 ani 2005 cerpany. Dohody o Gcasti Ceské republiky na vy3e uvedenych programech jiz byly
podepsany, ale ¢erpani finan¢nich prostfedkt z téchto programd zatim nebylo realizovano.

2. Odvody do rozpoctu EU a splatky zakladniho kapitalu EIB

Odvody Ceské republiky do rozpoétu Evropské unie jsou placeny v korunach v pravidelnych mési¢nich splat-
kach a jejich celkova vyse v roce 2005 cinila 30 703,9 mil. K¢. Jedna se o zélohové platby a konecné vyuctovani
bude provedeno vzdy po ukonceni obdobf zpétné podle pfislusnych definitivnich statistickych Udajd a s ohledem
na vyvoj kurzu CZK/EUR v daném obdobi. V zafi 2005 byla uhrazena druha splatka kapitalu a rezerv Evropské
investi¢ni banky v celkové vysi 823,3 mil. K¢.

3. Shrnuti

Cista pozice Ceské republiky vi¢i rozpoétu Evropské unie, propoctena jako rozdil celkovych piijmi z rozpoc-
tu a odvodU do rozpoctu Evropské unie, dosahla v roce 2005 mirné zaporného salda 146,9 mil. K¢. Po zahr-
nuti splatky kapitalu a rezerv Evropské investi¢ni banky byla cista pozice vici institucim Evropské unie
zaporna ve vysi 970,2 mil. K& V platebni bilanci jsou vzdjemné pfevody zaznamendvany na bézném Gctu v ram-
ci vladnich transferd, pasivni saldo prevodt z Evropské unie v roce 2005 dosahlo 5 533,5 mil. K¢ Na kapitélovém
Uctu platebni bilance jsou zaznamendny podle platnych metodik prevody z Fondu soudrznosti Evropské unie
a prevod ¢asti zalohovych a prabéznych plateb v rdmci strukturalnich operaci. Aktivni saldo kapitalovych prevodu
spojenych se strukturdInimi operacemi Evropské unie cinilo 5 386,6 mil. K¢. Splatka kapitalu a rezerv Evropské
investi¢ni banky je zahrnuta na finan¢nim Gctu platebni bilance a predstavuje pasivni saldo ve vysi 823,3 mil. K¢.

1 program pomoci Evropského hospodarského prostoru
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VYVOJ KURZU KORUNY

1. Vyvoj nominalniho kurzu koruny

Graf 1:
Vyvoj kurzu koruny viici EUR a USD v roce 2005
(CZK/EUR - leva osa, CZK/USD - prava osa)
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Koruna na pocatku roku tézila z pfiznivych makroekonomickych udajd a z pozitivni ndlady vic¢i ménam ve stre-
doevropském regionu a postupné posilovala. Za¢atkem Unora, po zvefejnéni nad ocekdvani dobrych vysledkd
zahrani¢niho obchodu za prosinec, koruna prolomila ddleZitou technickou Urovers CZK/EUR 30,00 a s pfispénim
sldbnouciho dolaru na svétovych trzich dosahla pocatkem brezna historického maxima. Spolu s korunou posilily
i mény v sousednich zemich a dostaly se k Urovnim, kde se zacali investofi obavat intervencnich zédsaht centralnich
bank. Nasledné uzavirani dlouhych pozic v regiondlnich ménach vedlo ke korekci posilovaciho trendu. K oslabenti
koruny koncem dubna nad hranici 30,50 za EUR pfispély rovnéz repatriace dividend zahrani¢nimi investory.

V prvni dekddé mésice kvétna sice koruna posilila na 29,80 za EUR, ale uzavirani dlouhych korunovych pozic
zahrani¢nich fondt a pokracujici repatriace zisk( do zahranici vratily kurz k hranici 30,50 za EUR.

Priznivé ekonomické Udaje, oslabujici USD vici EUR i spekulace o probihajicim nakupu korun spojeném s povin-
nym odkupem akcii minoritnich akcionéfi po prevzeti Ceského Telekomu firmou Telefonica staly za posilenim
koruny, kterd se za¢atkem srpna dostala az k Urovni 29,30 za EUR. Apreciacni trend byl déle prohlouben zpravou
ratingové agentury Fitch o zvy3eni hodnoceni zavazk( Ceské republiky o jeden stuperi.

V zafi a Fijnu ochladla pozitivni ndlada vaci stredoevropskym ménam, kdyZ na trhu panovala nervozita z poli-
tického vyvoje u nas, na Slovensku a v Polsku. Negativné plsobil rovnéz posilujici dolar vici euru a koruna tak
postupné b&hem Fijna oslabila k hlading 29,80 za EUR. Zvy3eni trokovych sazeb CNB o 25 p.b. koncem fijna,
pozitivni reakce na vstup Slovenska do systému ERM Il v listopadu a zlep3eni vyhledu hodnoceni zavazk( Ceské
republiky ratingovou agenturou S&P v kombinaci s technickymi faktory staly za dalSim posilenim koruny, ktera se

pocatkem prosince dostala na 28,84 za EUR, nejsilnéjsi hodnotu v historii.

2. Nominalni efektivni kurz koruny

Nominalni efektivni kurz (NEER) vyjadreny bazickym indexem uvadi zhodnocenf (index nad 100) ¢ znehodnoceni
(index pod 100) narodni mény v{ci kosi vybranych mén za urcité obdobi oproti zakladnimu obdobf (rok 2000).
Index NEER byl propocten ve dvou variantach metodou vazeného geometrického préiméru nominalnich ménovych
kurzd, se zohledn&nim vahovych podilt 23 zemi, jejichZ celkovy podil na zahrani¢nim obchodé CR zaujima cca
90 %. NEER je pocitan v casové radé jako mési¢ni a jako ro¢ni primér na bazi roku 2000 za 12 ménovych oblasti.
Exporty a importy zemi eurozény jsou ve vypoctu zohlednény jednim vdhovym podilem s pouZzitim kurzu koruny
v0ci EUR.
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Graf 2:
Nominalni efektivni kurz koruny
(mési¢ni udaje v %, rok 2000 = 100)
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Tabulka 1:
Nominalni efektivni kurz koruny v %
2005
(mésicni udaje, rok 2000 = 100) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12

Vahy: obrat zahrani¢niho obchodu 1221 1231 1241 122,8 122,3 122,1 121,8 1242 1251 123,5 1251 126,1

apreciace > 100; depreciace < 100;

Mezirocné posilil pramérny ro¢ni index NEER v roce 2005 o vice nez 6 %. V tomto vyvoji se projevil prfedevsim vliv
zhodnoceni kurzu koruny vici euru. Ke zhodnoceni prdmérného roc¢niho kurzu koruny doslo vici vsem ménam
vahového kose mimo polsky zloty.

3. Realny efektivni kurz koruny deflovany cenovymi indexy

Redlny efektivni kurz (REER) je jednim z indikdtord vyvoje mezindrodni konkurenceschopnosti zemé a obecné se
jim rozumi rGizné miry relativnich cen nebo nakladd vyjadrené v urcité méné.

Pro vypocet REER byla vybrdna metoda vaZzeného geometrického primeéru poméru indexu nomindlniho kurzu
a diferencidlu (poméru indext zahrani¢nich k indexdim tuzemskym) pfislusného cenového ukazatele. Vahami jsou
podily 23 nejvétsich obchodnich partnert na obratu zahrani¢niho obchodu. Zemé eurozény jsou pro vypocty
povazovany za jednu oblast. Struktura zemf a jejich véhové podily jsou shodné s metodikou vypoctu nomindiniho
efektivniho kurzu koruny. Vahy se vztahuji k celému obratu zahrani¢niho obchodu.

Trend vyvoje redlného efektivniho kurzu je v poslednich letech zavisly pfedevsim na vyvoji nominélniho kurzu
koruny vici zvolenym méndm a pfislusnym cenovym diferencidlem je korigovan.

Pro vypocet jsou pouZzity spotfebitelské ceny a ceny priimyslovych vyrobcl 23 zem.
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Graf 3:

Realny efektivni kurz koruny deflovany cenovymi indexy

(mésicnf udaje v %, rok 2000 = 100)
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Zdroje: MMF - zahrani¢ni cenové indexy
CSU - cenové indexy CR
CNB - indexy nominalniho kurzu
Tabulka 2:
Readlny efektivni kurz koruny deflovany cenovymi indexy
2005
(mésicni tdaje, rok 2000 = 100) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12
Ceny pramyslovych vyrobci 120,7 1214 1217 119,8 1184 1176 1167 1184 1186 1170 1183 1185
Spotiebitelské ceny 118,5 119,3 119,4 117.8 17,2 17,7 17,6 119,8 119,8 118,9 120,3 120,8

apreciace > 100; depreciace < 100;

Ve srovnani s pfedchozim rokem index redlného efektivniho kurzu koruny v roce 2005 vyjadfeny v cenéach pra-
myslovych vyrobct posilil 0 4,3 %, ve spotrebitelskych cendch o0 5,2 %. Apreciace redlného kurzu v roce 2005
pfedstavuje vyrazné snizeni cenové konkurenceschopnosti ovlivnéné predevsim posilenim kurzu koruny ve druhé
poloviné roku. RUst indexu redlného kurzu ve spotrebitelskych cenach byl déale ovlivnén zrychlenim tempa rdstu
tuzemskych spotfebitelskych cen, zatimco v euroregionu (65,7 % zahrani¢niho obchodu CR) inflace stagnovala
a na Slovensku (7,6 % Z0O) doslo k jejimu poklesu. Pozvolnéjsi rast indexu v cendch pramyslovych vyrobct byl
naopak korigovan rychlejsim rlstem zahrani¢nich cen oproti tuzemskym, takze konkurenceschopnost vyjadrena

v téchto cendch se sniZzovala pomaleji.

4. Realny kurz koruny deflovany indexem jednotkovych naklada prace (ULC)

Pro vypocet jsou pouzity indexy jednotkovych naklad prace v celé ekonomice a ve zpracovatelském primyslu.
Vahami jsou podily 22 nejvétsich obchodnich partnert na obratu zahrani¢niho obchodu.
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Graf 4:
Realny efektivni kurz koruny deflovany jednotkovymi naklady prace
(Ctvrtletni Udaje, rok 2000 = 100%)
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Zdroje: ECB - indexy ULCT, ULCM
CNB - indexy nominalniho kurzu

Tabulka 3:

Realny efektivni kurz koruny

(mésicni udaje, rok 2000 = 100) 2004 2005

Vahy: obrat zahrani¢niho obchodu 1.Q 1.Q 1.Q v.Q 1.Q 1.Q 1n.Q Iv.Q
Jednotkové néklady prace celkem 125,8 124,2 129,4 130,8 136,8 137,9 1411 144,0
Jednotkové naklady prace zpracovatelského pramyslu 120,8 128,9 127,4 134,5 140,5 1411 144,0 145,6

apreciace > 100; depreciace < 100;

Redlny efektivni kurz koruny deflovany indexem celkovych jednotkovych nédkladl prace se oproti predchozimu
roku zvysil 0 9,7 %, ve varianté propoctu s indexem jednotkovych ndkladd prace ve zpracovatelském pramyslu
0 11,7 % (vahy ZO). Apreciaci redlného kurzu ovlivnil kromé vyvoje nominalniho kurzu CZK predevsim rychlejsi
rlst indexu jednotkovych ndkladl prace v tuzemsku nez ve vsech 22 partnerskych zemich.
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GRAF 1:

Pomér zahrani¢niho dluhu k HDP v poslednich letech rostl
(v %)
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GRAF 2:

Pomér zahrani¢niho dluhu k vyvozu je stabilizovany
(v %)

2001 2002 2003 2004 2005

GRAF 3:
Devizové rezervy CNB trvale pfevy3uji objem rychle
mobilizovatelného dluhu
(v %)
200

190 /\/

100

50

2001 2002 2003 2004 2005

DLUHOVE INDIKATORY VNEJSi STABILITY CR

Vybrané indikatory vnéjsi stability Ceské republiky zaméfené na vysi a dynamiku
zahrani¢niho zadluZeni a dluhové sluzby jsou hodnoceny na zakladé doporucenf
obsazenych v publikaci Mezindrodniho ménového fondu a Svétové banky , External
Debt Statistics” z roku 2003.

1. Pomér zahrani¢niho dluhu k HDP

Pokracuje trend rdstu poméru zahrani¢niho dluhu k nominalnimu HDP (38,4 %)
vlivem rostouciho zadluzovani vlady a podnikového sektoru v zahranici. Uroven
zahrani¢niho zadluzeni CR se pfiblizuje hranici 40 % HDP.

2. Pomér zahrani¢niho dluhu k vyvozu

Mira schopnosti splaceni zahrani¢niho dluhu vyvozem zboZi a sluZeb se v roce 2005
mirné snizila. VySe zahrani¢ni dluhu dosahuje ekvivalentu 53 % ro¢niho exportu
zboZi a sluzeb. V pribéhu ¢asu je patrna stabilita tohoto indikatoru.

3. Pomér devizovych rezerv CNB ke kratkodobému dluhu

Objem devizovych rezerv CNB ke konci roku 2005 prevysoval vysi rychle mobili-
zovatelného zahrani¢niho dluhu (kratkodobé zavazky ve. splatné dluhové sluzby
z dlouhodobého dluhu v pfislusném roce) o 34 %. Miru pokryti a zajisténi potfebné
likvidity Ize povaZovat za dostate¢nou.
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4. Pomér dluhové sluzby k HDP

V roce 2005 doslo k narlstu objemu dluhové sluzby na 6,5 % HDP. Pomér dluhové
sluzby k HDP se zvysuje i pfes urychleni ekonomického rastu v Ceské republice
a globalné nizké drovni drokovych sazeb. Postupné zvySovani sazeb v roce 2005,
zejména dolarovych urokovych sazeb, se plné promitne do dluhové sluzby v roce
2006.

5. Pomér dluhové sluzby k exportu

V roce 2005 pfipadalo na splatky dluhové sluzby ze stfednédobych a dlouhodobych
zavazkd 8,9 % roc¢niho exportu zbozi a sluzeb. Pomér dluhové sluzby k exportu je
dlouhodobé stabilni vzhledem k dynamickému rdstu vyvozu zboZi a sluzeb.

Zaveér:

Vyvoj indikator( ovliviiovala v roce 2005 vy3si dynamika rdstu zahrani¢niho dluhu a
dluhové sluzby. Presto schopnost ekonomiky splacet pfijaté zavazky je nadale bez-
problémova. Ur¢ita mira rizika do budoucna s dopadem na cenu externich zdroj
financovani mlze vyplyvat v pfipadé pokracovani rdstu nominaini vyse zahrani¢niho
dluhu. PInéni ostatnich indikator( se nachazi pod urovni empiricky hodnocenou
jako senzitivni.

GRAF 4:

Pomér dluhové sluzby k HDP v poslednich letech rostl
(v %)
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GRAF 5:

Kryti dluhové sluzby exportem zbozi a sluzeb je dlouhodobé stabilni
(v %)
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INDIKATORY EKONOMICKE GLOBALIZACE U PRIMYCH ZAHRANICNICH INVESTIC PODLE
MANUALU OECD

1. Zakladni indikatory

1.1. Pomérové ukazatele toku a stavd k nomindlnimu hrubému domacimu produktu

Pomér pfilivu pfimych zahrani¢nich investic k HDP se podle prfedbéZznych udajd v roce 2005 témér zdvojnasobil
a dosdhl 9 %. Vysoké tempo rlstu souvisi s privatizaci statniho majetku. Nejvy3si pomérovy ukazatel byl dosazen
v roce 2002 (11,2 %) vzhledem k privatizaci spole¢nosti Transgas. PFiliv pfimych investic zvySuje i stavové Udaje,
jejichz pomér k HDP dosahl v roce 2004 priblizné 46,3 %. Odhad pro rok 2005 se pohybuje okolo 49,9 %.

Graf 1: Graf 2:

Pomér tokt pfimych zahranicnich investic do CR Stav pfimych zahranic¢nich investic v CR

k HDP se v poslednich letech zvysoval dosahl poloviny ro¢niho HDP

(v %) (v %)
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1.2. Prinosy globalizace z pfimych investic pro hostujici zemi (teritorialni a odvétvové clenéni)

doséhl 6 %. V roce 2005 pfiplynuly dalsi pfimé zahrani¢ni investice, dominantné ze zemi Evropské unie
(94,1 %). K hlavnim investorlim patfilo Spanélsko (44,7 %), tradi¢né Nizozemsko (18,1 %) a Némecko (10,1 %).
Mezi ostatnimi zemémi s podilem pres 3 % se umistilo pouze Polsko a Rakousko. Podil ostatnich zemi nebyl
vyznamny. Podle stavovych Udajl za rok 2004 se zemé Evropské unie podilely na celkovych pfimych investicich
v Ceské republice 84,9 %, zemé& OECD 96,7 %.

Z hlediska sektorového clenéni byl hlavnim pfijemcem investic v roce 2005 sektor sluzeb (82,7 %), a to zejména
odvétvi dopravy a telekomunikaci (45,2 %). Podil zpracovatelského priimyslu poklesl z 20,3 % v roce 2004 na
16,8 % v roce 2005. Investice do prvovyroby byly i v roce 2005 zanedbatelné. Podle stavovych Gdajd za rok 2004
bylo nejvice investic alokovano ve sluzbach (49,9 %) a zpracovatelském pramyslu (40,1 %). V rdmci sektoru sluzeb
bylo nejvice investovano do odvétvi financniho zprostifedkovani (16,5 %), obchodu a oprav (12,9 %) a odvétvi
nemovitosti a sluzeb pro podniky (11,3 %).
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Graf 3: Graf 4:
Pfimé zahrani¢ni investice do CR pfiplyvaly Pfimé zahranicni investice smérovaly v roce 2005
predevsim ze zemi EU zejména do odvétvi dopravy a telekomunikaci
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Graf 5: Graf 6:
Nejvétsi podil na stavu primych zahranicnich investic  Podle stavu pfimych zahranic¢nich investic v CR
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1.3. Vynosnost primych zahranicnich investic

Celkova vynosnost pfimych zahrani¢nich investic se zvySuje a v roce 2004 dosahla 12,2 %. Vynosnost investic
je rozdilna u jednotlivych zemf a odvétvi. Viynos z vlozeného kapitdlu, ktery trvale prevySuje 10% hranici, dosahuijf
investice z USA. U investic ze zemf{ Evropské unie se vynosnost zvysila z 8 % dosazenych v roce 2001 na 13 % v ro-
ce 2004. Z toho nejvyssi trovné dosahuiji investice z Nizozemska. V ¢lenéni podle odvétvi byly nejvyssi vynosy vio-
Zenych investic dosazeny ve skupiné finan¢niho zprostfedkovani, kterd v roce 2004 preséhla 16 %. Nadpriimérnou
ndvratnost viozenych prostfedkl vykazuje zpracovatelsky pramysl a odvétvi dopravy a telekomunikaci.
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TAB. 1

Pomér celkovych vynost z pfimych zahranicnich investic ke stavu pfimych zahranicnich investic podle zemi

Zemé nebo skupiny zemi Vynosy Stav  Vynosnost | Vynosy Stav.  Vynosnost | Vynosy Stav  Vynosnost | Vynosy Stav  Vynosnost
mild. K¢ mld. K¢ v % mild. K¢ mld. K¢ v % mld. K¢ mld. K¢ v % mid. K¢ mld. K¢ v %
2001 2002 2003 2004
EU-25 70,7 854,6 83 94,1 1365 9.1 110,2 1022,2 10,8 1471 1120,3 131
USA 7,5 62,9 11,9 57 56,8 10,1 6,7 59,9 11,2 7,5 67,2 11,2
Svycarsko 2,2 38,5 56 4,0 40,8 9,7 2,2 324 6,8 35 333 10,6
Japonsko -0,1 7,5 -0,7 0,0 13,0 03 -0,4 20,7 -1.9 -3,6 18,9 -18,9
Ostatni zemé 0,7 18,8 38 -0,6 18,3 3.2 04 26,7 -1.,6 2,0 40,9 49
Celkem 81,0 982,3 8.2 103,3 1165,5 89 118,3 1161,8 10,2 156,6 1280,6 12,2

TAB. 2

Pomér celkovych vynost z pfimych zahranicnich investic ke stavu pfimych zahranicnich investic podle odvétvi

Skupiny odvétvi Vynosy Stav  Vynosnost | Vynosy Stav  Vynosnost| Vynosy Stav  Vynosnost | Vynosy Stav  Vynosnost
mld. K¢ mid. K¢ v % mld. K¢ mid. K¢ v % mld. K¢ mld. K¢ v % mld. K¢ mld. K¢ v %
2001 2002 2003 2004
Zpracovatelsky pramys| 40,6 369,0 11,0 399 4135 9,6 52,9 486,7 10,9 679 5133 13,2
Elektfina, plyn, voda 43 60,0 7.2 6.9 79,9 8,6 9,0 83,9 10,7 8,5 85,5 10,0
Obchod a opravy 9,5 148,0 6,4 9,0 1385 6,5 7.1 142,8 5,0 15,4 165,4 9,3
Doprava a telekomunikace 23 101,8 2,2 9,7 158,0 6,1 9.2 69,1 13,3 10,0 79,5 12,6
Financni zprostredkovani 18,8 145,4 12,9 284 185,2 153 295 195,0 15,1 34,4 2109 16,3
Nemovitosti a sluzby pro podniky 23 112,0 2,1 5,0 108,1 4,6 4,0 104,1 39 11,0 144,6 7,6
Ostatni 3.2 46,1 7,0 4,6 824 5,5 6,5 80,2 8,1 9,3 814 11,5
Celkem 81,0 982,3 8,2 103,3 1165,5 8,9 118,3 1161,8 10,2 156,6 1280,6 12,2

Od roku 2001 klesa podil polozky reinvestovaného zisku na vynosech ze zakladniho kapitalu. V poslednich tfech
letech se podil reinvestovaného zisku na vynosech ze zakladniho kapitalu pohybuje na urovni okolo 53 %. Celkové
je tedy stale vétsi ¢ast viozeného kapitalu reinvestovéna oproti vyplaceni dividend ve prospéch zahrani¢nich mater-
skych spolecnosti. Podle zatim predbéznych Udajd za rok 2005 dosahl podil reinvestovaného zisku na vynosech
zakladniho kapitélu pfiblizné 55 %. V geografickém ¢lenéni byl nejvétsi pokles podilu reinvestovaného zisku na
vynosech ze zdkladniho kapitdlu zaznamendn ve skupiné zemi EU-25 a v USA. V ekonomickém clenéni je patr-
ny postupny pokles podilu reinvestovaného zisku na vynosech zdkladniho kapitalu ve vSech skupindch odvétvi,

coz odpovida Zivotnimu cyklu investic, pfi kterém po pocatecnich investicich vlastnici uzivaji zisk.

TAB. 3
Podil reinvestovaného zisku z pfimych zahranicnich investic na vynosech ze zakladniho kapitalu podle zemi
Vynos ze Vynos ze Vynos ze Vynos ze Vynos ze
Zemé nebo Reinvest. zéklad- Reinvest. zéklad- Reinvest. zaklad- Reinvest. zéklad- Reinvest. zéklad-
skupiny zemi zisk niho zisk niho zisk niho zisk niho zisk niho
kapitélu kapitalu kapitalu kapitélu kapitélu
mid. K¢ mid.KE  v% | mld.KE mid. K¢ v% | mld.KE mld.KE  v% | mld. K¢ mld.KE v% | mld.KE mld.KE v %
2001 2002 2003 2004 2005
EU-25 50,2 65,0 773 58,6 88,7 66,1 56,1 105,6 53,1 69,1 140,5 49,2 75,5 1356 55,7
USA 6,1 6,8 90,2 38 53 72,9 4,6 64 72,3 6,4 7.2 88,6 2,8 4,5 60,8
Svycarsko 11 19 57,2 31 37 83,7 1,6 1.9 80,6 2,5 32 78,8 11 2,1 52,6
Japonsko -0,1 -0,1 X 0,0 0,0 69,0 -0,4 -04 X 4,1 -3,6 X -0,9 -09 100,00
Ostatni zemé 03 04 80,6 11 -0,6 X -1.0 -0,5 X 18 1.9 933 0,3 -0,1 X
Celkem 57,8 741 779 64,3 97,0 66,3 609 1130 53,9 758 1493 50,8 782 1413 55,3

pozn.: vynos ze zakladniho kapitélu kapitélu se sklada z reinvestovaného zisku a dividend
pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost
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TAB. 4
Podil reinvestovaného zisku z pfimych zahranicnich investic na vynosech ze zakladniho kapitalu podle odvétvi
Vynos ze Vynos ze Vynos ze Vynos ze Vynos ze
Skupiny Reinvest. zaklad- Reinvest. zaklad- Reinvest. zdéklad- Reinvest. zaklad- Reinvest. zaklad-
odvétvi zisk niho zisk niho zisk niho zisk niho zisk niho
kapitalu kapitalu kapitalu kapitalu kapitalu
mld. K¢ mid. K¢ v% | mld.KE mld.KE v% | mid. K¢ mld.KE v% | mld.KE mld.KE v% | mld. K¢ mld.KE v %
2001 2002 2003 2004 2005
Zpracovatelsky pramysl 28,7 374 76,8 25,0 36,8 68,0 330 50,2 65,8 37,9 65,0 58,3 26,6 53,9 494
Elektfina, plyn, voda 35 43 82,0 42 6,7 634 55 89 61,8 0,3 85 39 6,2 12,8 4338
Obchod a opravy 6,3 8,1 77,8 41 83 49,3 32 6.3 50,7 9,0 14,5 62,0 6,1 10,7 56,5
Doprava a telekomunikace 1,0 2,0 50,1 4,0 9,0 44,2 78 93 X 29 10,0 29,5 6,1 13,4 45,6
Finanni zprostredkovani 15,8 18,6 84,7 211 283 74,8 19,6 29,1 67,3 1.8 34,1 34,7 26,5 40,1 66,0
Nemovitosti a sluzby pro podniky 0,2 08 30,0 24 39 62,4 2,0 31 65,0 58 83 70,1 0,6 33 18,7
Ostatni 2,2 29 759 34 41 84,9 54 6,2 879 8,0 9,0 88,5 6,1 71 85,7
Celkem 57,8 741 77,9 64,3 97,0 66,3 60,9 113,0 53,9 758 149,3 50,8 78,2 1413 553

pozn.: vynos ze zékladniho kapitalu kapitalu se sklada z reinvestovaného zisku a dividend
pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost

Podil dividend na vynosech vzrostl z 22 % v roce 2001 na 49 % v roce 2004. V roce 2005 podle predbéznych uda-
j tvorily dividendy pfiblizné 45 % vynost ze zakladniho kapitalu. Nejvyssi objem dividend je v poslednich letech
vyplacen do zemi Evropské unie, predevsim do Nizozemska a Némecka. Podle definitivnich Udajd za rok 2004
byla u skupiny zemi EU-25 prekroc¢ena 50% hranice ve prospéch vyssich vyplacenych dividend oproti ¢asti zisku
pfipadajici na posileni stavajicich investic. Vyssi podil vyplacenych dividend byl zptsoben mimofadnymi vyplatami
dividend ze zisk( vytvorenych v minulych letech a z kapitalovych fond podnikl se zahrani¢ni majetkovou Gcasti.
Nejvyssi podil dividend na vynosech ze zékladniho kapitalu v odvétvovém clenéni byl v roce 2004 dosazen ve skupi-
nach odvétvi: elektfina, plyn, voda (96 %), doprava a telekomunikace (70 %) a finan¢ni zprostfedkovani (65 %).

TAB. 5

Podil vyplacenych dividend z pfimych zahranicnich investic na vynosech ze zakladniho kapitalu podle zemi

Zemé nebo Divi-  Vynos Divi-  Vynos Divi-  Vynos Divi-  Vynos Divi-  Vynos

skupiny zemi dendy ze ZK dendy ze ZK dendy ze ZK dendy ze ZK dendy ze ZK
mld.KE mld.KE  v% | mld.K¢ mid.KE v% | mld.KE mid.KE v% | mid.KE mid.KE  v% | mld. K¢ mld. K¢ v %

2001 2002 2003 2004 2005

EU-25 14,8 65,0 2,7 30,1 88,7 339 495 1056 469 714 1405 50,8 60,1 1356 443

USA 0,7 6,8 9.8 14 53 27,1 1.8 64 27,7 0,8 72 1.4 1.8 45 39,2

Svycarsko 08 19 4228 0,6 37 16,3 04 1.9 194 0,7 32 21,3 1,0 2,1 474

Japonsko 0,0 0,1 X 0,0 0,0 31,0 0,0 -04 X 0,5 -3,6 X 0,0 -0,9 X

Ostatni zemé 0,1 04 19,4 05 0,6 X 05 -0,5 X 0,1 1.9 6,7 02 0,1 X

Celkem 16,4 74,1 2,1 32,7 97,0 337 52,1 113,0 46,1 735 149,3 49,2 63,1 1413 44,7

pozn.: ZK - zakladni kapital, vynos ze zakladniho kapitalu se sklada z reinvestovaného zisku a dividend
pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost
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TAB. 6
Podil vyplacenych dividend z pfimych zahrani¢nich investic na vynosech ze zakladniho kapitalu podle odvétvi
Skupiny Divi-  Vynos Divi-  Vynos Divi-  Vynos Divi-  Vynos Divi-  Vynos
odvétvi dendy ze ZK dendy ze ZK dendy ze ZK dendy ze ZK dendy ze ZK
mid. K¢ mid. K¢ v% | mld.KE mid.KE v% | mid. K¢ mld.KE v% | mid.KE mld.KE v% | mld.KE mld.KE v %
2001 2002 2003 2004 2005
Zpracovatelsky pramys| 87 374 232 138 36,8 320 172 50,2 342 27,1 65,0 a7 272 539 50,6
Elektfina, plyn, voda 08 43 18,0 25 6,7 36,6 34 89 382 81 85 9,1 6,5 12,8 512
Obchod a opravy 18 8,1 22,2 42 83 50,7 31 63 493 55 145 38,0 47 10,7 435
Doprava a telekomunikace 1.0 20 49,9 50 9,0 558 171 93 X 70 10,0 70,5 13 134 54,4
Finanéni zprostredkovani 29 18,6 153 71 283 252 9,5 29,1 327 23 34,1 653 13,7 40,1 340
Nemovitosti a sluzby pro podniky 0,6 08 70,0 15 39 376 11 31 350 25 83 299 2,7 33 813
Ostatni 07 29 24,1 0,6 4,1 15,1 07 62 12,1 10 90 15 10 71 143
Celkem 164 74,1 22,1 32,7 97,0 33,7 52,1 113,0 46,1 735 149,3 49,2 63,1 1413 44,7

pozn.: ZK - zakladni kapital, vynos ze zakladniho kapitélu se sklada z reinvestovaného zisku a dividend
pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost

2. Doplnujici ukazatele

Doplrujici ukazatele jsou konstruovany jako podil sloZek pfimych zahrani¢nich investic (zakladni kapital, reinves-
tované zisky a ostatni kapital) v dané zemi ¢i skupiné zemi a odvétvi na celkovém pfilivu pfimych investic v dané
zemi nebo skupiné zemi ¢i odvétvi.

V roce 2005 dosahly toky pfimych investic do zakladniho kapitalu ve vztahu k celkovym pfimym investicim cca
70 %. Reinvestované zisky se na celkovém pfilivu v roce 2005 podilely 29,7 % a ostatni kapitdl poklesl podle
predbéznych Udajl na 0,2 %. U stavd pfimych investic je obdobné sloZeni (zakladni kapitdl 62,5 %, reinvestované
zisky 25 % a uvéry 12,5 %). Z hlediska sektorového clenéni byl vykazan nejvyssi podil zakladniho kapitélu k celko-
vému pfilivu v odvétvi dopravy a telekomunikaci v diisledku privatizace Ceského Telecomu (95 %). Z teritorialniho
pohledu vykazuji vysoky podil investic do zakladniho kapitdlu zemé jako je Norsko, Tchaj-wan, Lichtenstejnsko,

Lucembursko a Japonsko.

TAB. 7
Podil zakladniho kapitalu na celkovém pfilivu pfimych zahranicnich investic do daného odvétvi
Skupiny odvétvi podil v %

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Zpracovatelsky pramysl 58,2 34,5 46,0 239 59,8 39,2
Elektfina, plyn, voda 62,9 59,9 59,9 324 64,1 -42,1
Obchod a opravy 92,6 77,9 X 63,3 63,6 51,0
Doprava a telekomunikace 59,2 94,3 91,2 57,4 -34.1 95,0
Financni zprostredkovani 83,1 69,8 538 1.2 53 10,7
Nemovitosti a sluzby pro podniky 69,5 419 69,0 93,8 22,7 95,9
Ostatni 88,4 32,8 42,8 19,0 81,2 35
Celkem 70,1 59,8 741 -2,6 358 70,1

pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost
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TAB. 8
Podil reinvestovaného zisku na celkovém prilivu pfimych zahrani¢nich investic do daného odvétvi
Skupiny odvétvi podil v %

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Zpracovatelsky pramysl 31,9 453 76,4 44,7 145,8 60,2
Elektfina, plyn, voda 40,8 34,2 338 77,9 44 177,0
Obchod a opravy -89 26,4 73,7 20,6 434 40,1
Doprava a telekomunikace 12,0 32 28 9,5 42,5 5,1
Financni zprostiedkovani 19,9 26,2 436 71,7 60,2 85,0
Nemovitosti a sluzby pro podniky 2,0 14 20,0 16,1 13,7 1.3
Ostatni 15,0 28,2 15,5 72,1 162,2 159,5
Celkem 19,2 26,9 232 102,7 59,2 29,7
TAB. 9
Podil ostatniho kapitalu na celkovém prilivu primych zahranicnich investic do daného odvétvi
Skupiny odvétvi podil v %

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Zpracovatelsky pramys| 98 20,0 22,4 314 -105,6 0,6
Elektfina, plyn, voda 3,7 59 6.4 -10,3 31,5 -34,9
Obchod a opravy 16,2 4,3 X 16,1 -7,0 89
Doprava a telekomunikace 28,8 2,5 6,1 33,1 91,6 -0,1
Financni zprostiedkovani 3,0 41 2,6 11,0 34,5 43
Nemovitosti a sluzby pro podniky 28,4 56,7 11,0 9,9 63,6 28
Ostatni 34 39,9 41,7 89 -143,4 -63,0
Celkem 10,7 133 2,7 0,1 5,0 0,2

pozn: x - indikator neuveden; na daném stupni agregace nema vypovidaci schopnost

TAB. 10
Podil zakladniho kapitalu a reinvestovanych ziskii na celkovém stavu primych zahrani¢nich investic v daném odvétvi
Skupiny odvétvi podil v %

2000 2001 2002 2003 2004
Zpracovatelsky pramysl 90,3 81,1 86,0 833 89,4
Elektfina, plyn, voda 99,6 98,7 98,0 99,0 97,4
Obchod a opravy 752 80,1 81,5 80,3 84,1
Doprava a telekomunikace 94,8 94,6 91,0 118,7 107,1
Financni zprostiedkovani 99,7 98,0 97,0 95,8 92,7
Nemovitosti a sluzby pro podniky 69,7 70,8 69,1 69,1 60,1
Ostatni 58,6 92,0 82,9 81,6 89,7
Celkem 85,8 853 86,9 86,9 87,6
TAB. 11
Podil ostatniho kapitalu na celkovém stavu pfimych zahranicnich investic v daném odvétvi
Skupiny odvétvi podil v %

2000 2001 2002 2003 2004
Zpracovatelsky pramysl 19,0 17,9 14,0 16,7 10,6
Elektfina, plyn, voda 04 1.3 1,6 1.0 2,6
Obchod a opravy 24,8 19,9 18,5 19,7 15,9
Doprava a telekomunikace 52 5,4 9,0 -18,7 -7
Finanéni zprostiedkovani 03 2,0 3,0 42 73
Nemovitosti a sluzby pro podniky 30,3 29,2 30,9 30,9 39,9
Ostatni 55 16,1 17,5 18,4 10,3

Celkem 14,2 14,7 131 13,1 12,4
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PLATEBNI BILANCE za leden az prosinec 2005
(pfedbézné udaje - 8.3.2006)

v mil. K& v mil. EUR v mil. USD
A. BEZNY UCET -61670,2 -2 070,6 -2575,3
Obchodni bilance 40 354,0 1354,9 1685,1
Vyvoz 1875219,0 62 960,6 78 307,0
dovoz 1834 865,0 61605,7 76 621,9
Bilance sluzeb 19411,8 651,8 810,6
prijmy 257 998,4 8662,3 10773,7
doprava 78 763,0 2 644,5 3289,0
cestovni ruch 110 948,0 37251 4 633,1
ostatni sluzby 68 287,4 2292,7 2851,6
vydaje 238 586,6 8010,5 9963,1
doprava 431359 14483 1801,3
cestovni ruch 57777,6 1939,9 24127
ostatni sluzby 137 673,1 46223 57491
Bilance vynost -142 318,3 -4778,4 -5943,0
vynosy 112 322,7 3771,2 4 690,5
naklady 254 641,0 8549,6 10633,5
Bézné prevody 20882,3 7011 872,0
prijmy 75639,7 25396 3158,6
vydaje 547574 18385 2286,6
B. KAPITALOVY UCET 5059,2 169,9 211,3
prijmy 57311 192,4 239,3
vydaje 671,9 22,5 28,0
CelkemAaB -56 611,0 -1900,7 -2 364,0
C. FINANCNI UCET 137 925,6 4630,8 5759,6
Primé investice 242 706,1 8148,9 10 135,1
v zahranici -20500,1 -688,3 -856,1
zakladni kapital a reinvestovany zisk -11372,3 -381,8 -474,9
ostatni kapitdl -9127,8 -306,5 -381,2
zahrani¢ni v tuzemsku 263 206,2 8837,2 10991,2
zakladni kapital a reinvestovany zisk 262 791,9 8823,3 10 973,9
ostatni kapital 414,3 13,9 17,3
Portfoliové investice -72 002,0 -2417,5 -3006,7
aktiva -72 853,9 -2 446,1 -3042,3
majetkové cenné papiry a Ucasti -26 036,2 -874,2 -1087,2
dluhové cenné papiry -46 817,7 -1571,9 -1 955,1
pasiva 851,9 28,6 35,6
majetkové cenné papiry a Ucasti -36 408,9 -1222,4 -1520,4
dluhové cenné papiry 37 260,8 1251,0 1556,0
Finan¢ni derivaty -2.801,8 -94,1 -117,0
aktiva -1668,4 -56,0 -69,7
pasiva -1133,4 -38,1 -47,3
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PLATEBNI BILANCE za leden az prosinec 2005 - pokraéovani

(predbézné udaje - 8.3.2006)

v mil. K& v mil. EUR v mil. USD
Ostatnf investice -29976,7 -1006,5 -1251,8
aktiva -104 419,1 -3505,9 -4 360,4
dlouhodoba -16 360,9 -549,3 -683,2
CNB -176,3 -5,9 -7.4
obchodni banky -24 664,6 -828,1 -1029,9
vlada 14 056,5 471,9 587,0
ostatni sektory -5576,5 -187,2 -232,9
kratkodoba -88 058,2 -2 956,6 -3677,2
obchodni banky -87102,6 -2924,5 -3637,3
vlada 9,4 0,3 0,4
ostatni sektory -965,0 -32,4 -40,3
pasiva 74 442,4 24994 3108,6
dlouhodoba 50238,9 1686,8 20979
CNB -19,1 -0,6 -0,8
obchodni banky 311,0 10,4 13,0
vlada 20815,1 698,9 869,2
ostatni sektory 291319 978,1 1216,5
kratkodoba 24203,5 812,6 1010,7
CNB 5 060,1 169,9 211,3
obchodni banky 14 802,0 497,0 618,1
vlada
ostatni sektory 4341,4 145,7 181,3
Celkem A, Ba C 81314,6 2730,1 33956
D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURZOVE ROZDILY 11537,0 387,4 481,8
Celkem A, B, CaD 92 851,6 3117,5 38774
E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nérist) -92 851,6 -3117,5 -3877,4
CZK/EUR 29,784  CZK/USD 23,947

Definitivni Gdaje budou publikovény ve vazbé na zvefejnéni definitivnich ddajt CSU o obchodni bilanci.
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PLATEBNI BILANCE za leden az prosinec 2005 (podrobna)
(pfedbézné udaje - 8.3.2006)

v mil. K& v mil. EUR v mil. USD
A. BEZNY UCET -61670,2 -2 070,6 -2575,3
Obchodni bilance 40 354,0 1354,9 1685,1
Vyvoz 1875 219,0 62 960,6 78 307,0
Dovoz 1834 865,0 61605,7 76 621,9
Bilance sluzeb 19 411,8 651,8 810,6
Pijmy 257 998,4 8662,3 10773,7
Doprava 78 763,0 2 644,5 3289,0
potrubni tranzit 7 039,3 236,4 293,9
ostatni 717237 2408,1 29951
Cestovni ruch 110 948,0 37251 4633,1
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 68 287,4 2292,7 2851,6
spojové sluzby 2 800,9 94,0 116,9
postovni sluzby 125,2 4,2 5,2
telekomunikacni a radiokomunikacni sluzby 26757 89,8 11,7
stavebni a montazni prace 3485,7 117,0 145,6
sluzby v oblasti pojisténi 245,3 8,3 10,3
Zivotni a penzijni pojistént 13,5 0,5 0,6
pojisténi zbozi 3,5 0,1 0,1
ostatni pojisténi 147,9 5,0 6,2
zajisténi 80,4 2,7 3,4

pomocné sluzby pfi pojisténi
finan¢ni sluzby 10 148,5 340,7 423,8
sluzby vypocetni techniky a informaci 4421,0 148,4 184,6
sluzby vypocetni techniky 4303,8 144,5 179,7
informacni sluzby 117,2 3,9 4,9
autorské honorére, licen¢ni poplatky apod. 1514,7 50,9 63,3
ostatni obchodni sluzby 41 089,6 1379,6 1715,9
ziskové operace a ostatni sluzby spojené se zbozim 1817,4 61,0 75,9
ziskové operace -1 050,0 -35,3 -43,8
zprostiedkovatelské sluzby 2 867,4 96,3 119,7
prondjem stroju a zafizeni 245,3 8,2 10,3
ostatni obchodni, profesni a technické sluzby 39 026,9 13104 1629,7
pravni, Ucetnické a poradenské sluzby 3029,2 101,7 126,5
pravni sluzby 1861,7 62,5 77,7
Ucetnické a auditorské sluzby 440,6 14,8 18,4
poradenstvi v podnikani a fizeni, , public relations” 726,9 24,4 30,4
reklamni sluzby 1366,5 45,9 57,1
vyzkum a vyvoj 2921 9,8 12,2
technické sluzby 1139,1 38,3 47,6
sluzby v oblasti tézebniho pramyslu 314,0 10,6 13,1
sluzby v oblasti zemédélstvi 190,3 6,4 79
sluzby v oblasti odpadového hospodérstvi 739,9 24,8 30,9
jiné sluzby obchodni povahy 18 243,6 612,5 761,8
sluzby mezi podniky v rdmci pfimych investic 13712,2 460,4 572,6
sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu, zdravotnictvi, vzdéldvani apod. 3 749,3 125,9 156,5
audiovizualni sluzby 1191,0 40,0 49,7
sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 614,8 20,6 25,7
sluzby v oblasti vzdélavani 776,4 26,1 32,4
ostatni 11671 39,2 48,7
vladni sluzby 832,4 27,9 34,7
diplomatické a konzularni zastoupeni CR v zahrani¢f 76,2 2,5 3.2
zahrani¢ni diplomatické a konzularni zastoupeni v CR 728,6 24,5 30,4
vladni prijmy (spojené s Ucasti v NATO, mirovych silach OSN apod.) 19,4 0,6 0,8
ostatni vladni pfijmy 8,2 0,3 0,3
Vydaje 238586,6 8010,5 9963,1
Doprava 43 135,9 14483 1801,3
potrubni tranzit 4196,3 140,9 175,2
ostatni 38939,6 1307,4 1626,1
Cestovni ruch 577776 1939,9 2412,7
Ostatni sluzby obchodni a neobchodni povahy 137 673,1 4622,3 57491
spojové sluzby 7 872,7 264,3 328,8
postovni sluzby 626,4 21,0 26,2
telekomunikacni a radiokomunikacni sluzby 7 246,3 243,3 302,6
stavebni a montazni prace 7432,7 249,5 310,4
sluzby v oblasti pojisténi 6427,3 215,8 268,4
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v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
Zivotni a penzijni pojisténi
pojisténi zbozi
ostatni pojistént
zajisténi 6427,3 215,8 268,4
pomocné sluzby pfi pojisténi
finan¢ni sluzby 216825 728,0 905,4
sluzby vypocetni techniky a informaci 6180,5 207,5 258,1
sluzby vypocetni techniky 5824,5 195,6 243,2
informacni sluzby 356,0 11,9 14,9
autorské honorare, licen¢ni poplatky apod. 5176,2 173,8 216,2
ostatni obchodni sluzby 76 794,3 25784 3206,8
ziskové operace a ostatni sluzby spojené se zbozim 5565,4 186,9 232,4
ziskové operace
zprostiedkovatelské sluzby 5565,4 186,9 232,4
prondjem stroju a zafizeni 22791 76,5 95,2
ostatni obchodni, profesni a technické sluzby 68 949,8 2 315,0 2879,2
pravni, Ucetnické a poradenské sluzby 8617,8 289,3 359,8
pravni sluzby 4579,8 153,8 191,2
Ucetnické a auditorské sluzby 12193 40,9 50,9
poradenstvi v podnikani a fizeni, , public relations” 2818,7 94,6 117,7
reklamni sluzby 3074,9 103,2 128,4
vyzkum a vjvoj 481,3 16,2 20,1
technické sluzby 8278,3 278,0 345,7
sluzby v oblasti tézebniho pramyslu 126,8 4,3 53
sluzby v oblasti zemédélstvi 117,0 3,9 4,9
sluzby v oblasti odpadového hospodafstvi 34,6 1,2 1.4
jiné sluzby obchodni povahy 46 567,8 1563,5 1944,6
sluzby mezi podniky v rdmci pfimych investic 1651,3 55,4 69,0
sluzby v oblasti kultury, zabavy, sportu, zdravotnictvi, vzdéldvani apod. 4 086,5 137,2 170,6
audiovizuélIni sluzby 385,4 12,9 16,1
sluzby v oblasti zdravotnictvi a veterinarni péce 371,8 12,5 15,5
sluzby v oblasti vzdélavani 435,5 14,6 18,2
ostatni 28938 97,2 120,8
vladni sluzby 20204 67,8 84,4
diplomatické a konzularnf zastoupeni CR v zahranici 1838,7 61,7 76,8
zahrani¢ni diplomatické a konzularni zastoupeni v CR 173,2 58 7.2
vladni vydaje (spojené s tcasti v NATO, mirovych silach OSN apod.) 6,1 0,2 0,3
ostatni vladni vydaje 2,4 0,1 0,1
Bilance vynosu -142 318,3 -4778,4 -5943,0
Vynosy 112 322,7 3771,2 4690,5
piijmy z prace v zahranici 24.229,0 813,5 1011,8
vynosy z investic 88 093,7 2957,7 3678,7
primé investice 16 522,6 554,7 690,0
dividendy 13272,5 445,6 554,3
zisky reinvestované v zahranici 3055,1 102,6 127,6
Groky 195,0 6,5 8,1
portfoliové investice 17 912,4 601,4 748,0
dividendy 32352 108,6 135,1
uroky 14 677,2 492,8 612,9
ostatnf investice - Uroky, vynosy z rezerv CNB 53 658,7 1801,6 2 240,7
Naklady 254 641,0 8549,6 10 633,5
naklady na préci cizinct v CR 51188,0 1718,6 21376
vynosy z investic 203 453,0 6831,0 8495,9
primé investice 148 617,8 4989,9 6 206,1
dividendy 63 097,9 21185 26349
zisky reinvestované v CR 78 199,9 2625,6 3 265,5
uroky 7 320,0 245,8 305,7
portfoliové investice 11624,1 390,3 485,4
dividendy 4.302,2 144,5 179,6
uroky 73219 245,8 305,8
ostatni investice - Uroky 432111 1450,8 1804,4
Bézné prevody 20882,3 7011 872,0
PFijmy 75639,7 2539,6 3158,6
vladni 45 735,6 1535,6 1909,9
soukromé 29904,1 1.004,0 1248,7
Vydaje 54 757,4 1838,5 2286,6
vladni 34731,9 1166,1 1450,4
soukromé 20 025,5 672,4 836,2
B. KAPITALOVY UCET 5059,2 169,9 211,3
Prijmy 57311 192,4 239,3
Vydaje 671,9 22,5 28,0
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v mil. K¢ v mil. EUR v mil. USD
Celkem A a B -56 611,0 -1900,7 -2 364,0
C. FINANCNI UCET 137 925,6 4630,8 5759,6
PFimé investice 242 706,1 8 148,9 10 135,1
Ceské v zahraniéi -20 500,1 -688,3 -856,1
zakladni kapital -8317,2 -279,2 -347,3
reinvestovany zisk -3055,1 -102,6 -127,6
ostatni kapitdl -9127,8 -306,5 -381,2
Zahraniéni v Ceské republice 263 206,2 8837,2 10 991,2
zakladni kapital 184 592,0 6197,7 7708,4
reinvestovany zisk 78 199,9 2625,6 3265,5
ostatni kapital 414,3 13,9 17,3
Portfoliové investice -72 002,0 -2417,5 -3 006,7
Aktiva -72 853,9 -2 446,1 -3042,3
majetkové cenné papiry a Ucasti -26 036,2 -874,2 -1087,2

CNB
obchodni banky -242,8 -8,2 -10,1
vlada -105,2 -3,5 -4,4
ostatni sektory -25 688,2 -862,5 -1072,7
dluhové cenné papiry -46 817,7 -1571,9 -1 955,1

CNB
obchodni banky -20417,4 -685,5 -852,6
vlada -3020,3 -101,4 -126,2
ostatni sektory -23380,0 -785,0 -976,3
Pasiva 851,9 28,6 35,6
majetkové cenné papiry a Ucasti -36 408,9 -1222,4 -1520,4
obchodni banky 1446,1 48,6 60,4
ostatni sektory -37 855,0 -1271,0 -1580,8
dluhové cenné papiry 37 260,8 1251,0 1 556,0

CNB
obchodni banky -2 234,5 -75,1 -93,3
vldda 49 020,8 1645,9 20471
ostatni sektory -9 525,5 -319,8 -397,8
Financni derivaty -2801,8 -94,1 -117,0
Aktiva -1668,4 -56,0 -69,7
Pasiva -1133,4 -38,1 -47,3
Ostatni investice -29 976,7 -1006,5 -1251,8
Aktiva -104 419,1 -3505,9 -4 360,4
dlouhodobéa -16 360,9 -549,3 -683,2
CNB -176,3 -5.9 -7.4
obchodni banky -24 664,6 -828,1 -1029,9
vldda 14 056,5 471,9 587,0
ostatni sektory -5576,5 -187,2 -232,9
kratkodoba -88 058,2 -2 956,6 -3677,2
obchodni banky -87 102,6 -2924,5 -3637,3
vldda 9,4 0,3 0,4
ostatni sektory -965,0 -32,4 -40,3
Pasiva 74442,4 24994 3108,6
dlouhodoba 50238,9 1686,8 20979
CNB -19,1 -0,6 -0,8
obchodni banky 311,0 10,4 13,0
vlada 20815,1 698,9 869,2
ostatni sektory 29131,9 978,1 1216,5
kratkodoba 24203,5 812,6 1010,7
CNB 5060,1 169,9 211,3
obchodni banky 14 802,0 497,0 618,1

vlada

ostatni sektory 43414 145,7 181,3
Celkem A, Ba C 81314,6 2730,1 33956
D. SALDO CHYB A OPOMENUTI, KURZOVE ROZDILY 11537,0 387,4 481,8
Celkem A, B, Ca D 92 851,6 31175 38774
E. ZMENA DEVIZOVYCH REZERV (-nardst) -92 851,6 -3117,5 -3877,4

CZK/EUR 29,784

CZK/USD 23,947
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. K¢ 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
1 2)
AKTIVA 1087 507,3 1347 954,9 1448400,7 1544963,0 1579922,9 1537284,6 1549333,7 1823960,2
Piimé investice v zahranici 24 003,5 25114,9 27 899,3 41176,1 44 397,1 58 581,5 84 087,4 104 235,0
zékladni kapital 21901,2 224159 24797,5 37 633,6 394721 50 965,5 70 664,0 81315,0
ostatni kapital 2102,3 2699,0 3101,8 3542,5 4925,0 7616,0 134234 22920,0
Portfoliové investice 35872,4 1043453 180431,3 185138,6  274344,7 343968,7 372237,6 428697,7
majetkové cenné papiry a Ucasti 13 415,5 66 318,2 92 222,9 68 675,5 86 464,7 47 337,7 76 121,3 107 846,8
dluhové cenné papiry 22 456,9 38027,1 882084 116 463,1 187880,0 296631,0 296116,3 320850,9
Financni derivaty 6347,2 15754,8 31213,2 24 129,5 39695,3 41 363,7
Ostatni investice 650948,4 757 065,5 736 903,7 778 435,7 515356,2 419090,0 4170719 5229618
dlouhodobé 287 328,8 323131,1 3156255 310133,9 179639,6 1575986 118432, 7 1363134
CNB 26122,4 329,1 307,3 280,9 468,4 600,0 31845
obchodni banky 64 041,6 89900,1 75537,9 79 663,7 67 966,9 66 121,3 58137,8 832304
vlada 176 213,4  210221,3 220777,8 210694,9 97 156,8 79 483,9 48 574,9 38408,5
ostatni sektory 20951,4 23009,7 18 980,7 19 468,0 14 235,0 11525,0 11120,0 11 490,0
kratkodobé 363619,6 4339344 4212782 468301,8 3357166 2614914 298639,2 3866484
¢NB 0,1 52,9 51,2 376,7 98,8 71,7 71,1
obchodni banky 272219,5 3361172 3141153 3596385 2138154 161150,2 184588,0 2737972
z toho zlato a devizy 175753,2 218995,8 228961,7 257 138,6 163032,9 115884,8 128119,8 197 959,6
vlada 87,1 2324,5 102,4 9,5 0,1
ostatni sektory 91 400,0 97 817,2 107 110,0 108 525,0 119200,0 100 140,0 113970,0 112780,0
Rezervy CNB 376 683,0 461429,2 496819,2 5244578 714611,7 6915149 636 241,5 726 702,0
zlato 369,1 677,0 4640,4 4469,9 4653,8 47843 42539 5526,8
zvlastni prava cerpani 7,7 31,0 1371 238,7 118,0 289,8
rezervni pozice u MMF 116,0 54783 7081,5 11949,9 91375 4.447,7
devizy 3763139 460752,2 491001,2 5141880 686516,1 674451,8 6226064 7163152
ostatni rezervni aktiva 1053,9 290,6 16 223,2 90,2 125,7 122,5
PASIVA 1204984,0 1458893,3 1640270,0 1789030,7 1977 177,7 2064768,3 2374328,4 2680 707,6
Pfimé investice v Ceské republice 429 167,8 6315053 818411,6 9823350 1165529,1 1161783,6 1280594,8 1461976,8
zékladni kapital 364816,5 5383793 702 217,8 837537,3 10131029 1009391,8 1121842,3 1303621,8
ostatni kapital 64 351,3 93 126,0 116193,8  144797,7 152426,2 152391,8 158752,5 158 355,0
Portfoliové investice 166 128,1 165 579,2 164592,0 180346,2 201120,0 2236204 3810194 437806,0
majetkové cenné papiry a Ucasti 113 247,2 98011,8 115670,6 128 740,1 128097,7 1407886  208872,1 2204958
dluhové cenné papiry 52 880,9 67 567,4 48921,4 51606,1 730223 82831,8 172147,3 2173102
Financni derivaty 5307,9 11 495,2 22671,9 19 448,3 31806,1 30672,7
Ostatni investice 609 688,1 661808,8 6519585 6148543 587 856,7 659916,0 680908,1 750 252,1
dlouhodobé 358510,5 3791722 352323,4 3325932 326321,3 360279,2 373456,4 418926,2
CNB 1883,3 1971 180,4 133,4 114,5 96,1 70,2 47,8
obchodni banky 124 286,3 118 368,9 84 607,4 73 688,6 63 541,0 58 056,3 52 020,8 51639,7
vlada 23814,8 208529 19 699,2 9476,2 94758 22 456,0 320654 523727
ostatni sektory 208 526,1 239753,3 247 836,4 2492950 253190,0 279670,8 289300,0 314866,0
kratkodobé 251177,6  282636,6 2996351 282261,1 2615354 299636,8 307451,7 3313259
CNB 39,5 25,8 8,8 68,5 44,2 22,8 866,5 5926,5
obchodni banky 193373,0 2299887 226 176,2 190 487,6 176 196,2 208534,0 1850252 2012394
vlada 103,2
ostatni sektory 57 661,9 52 622,1 73 450,1 91705,0 85295,0 91080,0 121560,0 124160,0
SALDO INVESTICNI POZICE -117 476,7 -110938,4 -191869,3 -244067,7 -397 254,8 -527483,7 -824994,7 -856747,4

1) zpresnéné udaje
2) predbézné udaje
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. EUR 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
1 2)
AKTIVA 31053,0 37 308,5 41276,8 48 310,3 49 997,6 47 439,8 50 856,2 62 884,3
Piimé investice v zahranici 685,4 695,1 7951 1287,6 1405,0 1807,8 2760,1 3593,7
zékladni kapital 625,4 620,4 706,7 1176,8 1249,1 15728 2319,5 2 803,5
ostatni kapital 60,0 74,7 88,4 110,8 155,9 235,0 440,6 790,2
Portfoliové investice 1024,3 2888,1 5142,0 5789,2 8681,8 10614,7 12 218,6 14 780,1
majetkové cenné papiry a Ucasti 383,1 1835,6 26282 2147,5 2736,2 1460,8 2 498,7 37182
dluhové cenné papiry 641,2 1052,5 25138 3641,7 5945,6 9153,9 9719,9 11061,9
Financni derivaty 180,9 492,6 987,8 744,6 1303,0 1426,1
Ostatni investice 18 587,4 20954,0 21000,4 243413 16 308,7 12 932,9 13 690,2 18 030,0
dlouhodobé 8204,5 8943,6 8994,8 9697,8 5684,8 4863,4 38875 4699,6
CNB 745,9 9,4 9,6 8,9 14,4 19,7 109,8
obchodni banky 18287 24883 2152,7 24911 2150,8 2 040,5 1908,3 2 869,5
vlada 5031,6 5818,5 62918 6588,3 3074,6 24528 1594,5 13242
ostatni sektory 598,3 636,8 540,9 608,8 450,5 355,7 365,0 396,1
kratkodobé 103829 120104 12 005,6 14 643,5 106239 8069,5 9802,7 133304
CNB 1,5 1,6 11,9 3,0 2.4 2.4
obchodni banky 7773,0 9303,0 8951,7 112457 6766,3 4973,0 6059,0 9439,7
z toho zlato a devizy 5018,5 6061,3 6525,0 8040,6 5159,3 3576,1 4205,5 6825

vlada 2,7 73,6 32 0,3
ostatni sektory 2609,9 27074 3052,4 3393,5 37721 3090,3 3741,0 38883
Rezervy CNB 10 755,9 12771.3 14 158,4 16 399,6 22614,3 21339,8 20 884,3 25054,4
zlato 10,5 18,7 132,3 139,8 147,3 147,6 139,6 190,6
zvlastni prava cerpani 0,2 1,0 4,3 7.4 3,9 10,0
rezervni pozice u MMF 3,3 1713 2241 368,8 299,9 153,3
devizy 10 745,4 12 752,6 13992,6 16 078,4 217252 20813,2 20436,8 24 696,3
ostatni rezervni aktiva 30,0 9,1 513,4 2,8 4,1 4,2
PASIVA 34 407,5 40 379,0 46 744,7 55942,2 62 568,9 63717,6 77 936,3 92422,2
Pfimé investice v Ceské republice 12 254,6 17 478,7 23323,2 30717,2 36 883,8 35852,0 42 035,0 50 404,3
zékladni kapial 104171 14901,2 20011,9 26 189,4 32 060,2 311493 36 824,0 449447
ostatni kapital 1837,5 25775 33113 45278 48236 4702,7 5211,0 5459,6
Portfoliové investice 4743,7 4582,8 4 690,6 5639,3 6 364,6 6900,8 12 506,8 15 094,1
majetkové cenné papiry a Ucasti 32337 27127 32964 4025,6 4 053,7 4344,7 6 856,2 7 602,0
dluhové cenné papiry 1510,0 1870,1 1394,2 1613,7 2310,9 2556,1 5650,6 74921
Financni derivaty 151,3 359,5 717,5 600,1 1044,0 1057,5
Ostatni investice 17 409,2 18 317,5 18 579,6 19 226,2 18 603,0 20 364,7 22 350,5 25 866,3
dlouhodobé 10 237,0 10 494,7 10 040,5 10 400,0 10 326,6 111181 12 258,5 144433
CNB 53,8 5,5 51 4,2 3,6 3,0 2,3 1,6
obchodni banky 35489 3276,2 24111 2304,2 2010,8 1791,6 1707,5 1780,4
vlada 680,0 577,2 561,4 296,3 299,9 693,0 1052,5 1805,7
ostatni sektory 5954,3 6635,8 7 062,9 77953 80123 8630,5 9 496,2 10 855,6
kratkodobé 71722 7822,8 8539,1 8826,2 8276,4 9246,6 10092,0 11423,0
CNB 1,1 0,7 03 2,1 1,4 0,7 28,4 204,3
obchodni banky 5521,7 6 365,6 6 445,6 5956,5 5575,8 6435,2 60734 6938,1

vlada 2,9

ostatni sektory 1646,5 1456,5 20932 2867,6 2699,2 2810,7 3990,2 4280,6
SALDO INVESTICNI POZICE -3354,5 -3 070,5 -5467,9 -7631,9 -12571,3 -16277,8 -27080,1 -29537,9

1) zpresnéné udaje
2) predbézné udaje
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INVESTICNI POZICE VUCI ZAHRANICI

v mil. USD 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
1 2)
AKTIVA 36 426,3 37 465,0 38304,3 42 609,1 52 417,7 59 923,8 69 274,9 74 180,9
Piimé investice v zahranici 804,0 698,0 737.8 1135,6 1473,0 22835 37598 4239,3
zékladni kapital 733,6 623,0 655,8 1037,9 1309,6 1986,6 3159,6 3307,1
ostatni kapital 70,4 75,0 82,0 97,7 163,4 296,9 600,2 932,2
Portfoliové investice 1201,6 2900,2 47717 5106,0 9102,0 13 408,0 16 643,7 17 435,2
majetkové cenné papiry a Ucasti 449,4 18433 24389 1894,0 2 868,7 1845,2 3403,6 4 386,1
dluhové cenné papiry 752,2 1056,9 23328 3212,0 6233,3 11562,8 13 240,1 13 049,1
Financni derivaty 167,8 434,5 1035,6 940,6 1774,9 1682,2
Ostatni investice 21803,6 21041,9 19 488,1 21468,8 17 098,2 16 336,3 18 648,4 21269,0
dlouhodobé 9624,1 8981,1 8347,0 8553,3 5960,0 61433 52954 5543,9
CNB 875,0 8,7 8,5 9,3 18,3 26,8 129,5
obchodni banky 21451 2 498,7 1997,7 21971 2 255,0 2577,4 2 599,5 3385,0
vlada 5902,3 5842,9 58387 5810,8 32234 30983 21719 1562,1
ostatni sektory 701,7 639,5 501,9 536,9 472,3 449,3 497,2 467,3
kratkodobé 12179,5 12 060,8 111411 12915,5 11138,2 10 193,0 13353,0 15725,1
¢NB 1,4 1,4 12,5 3,8 3,2 2,9
obchodni banky 9118,0 93421 8307,1 9918,6 70938 6281,7 8253,5 111354
z toho zlato a devizy 5886,9 6 086,8 6 055,1 7 091,7 5409,0 4517,2 5728,6 8051,1

vlada 2,4 77,1 4,0 0,4
ostatni sektory 3061,5 27187 2832,6 29931 3954,8 3903,5 5095,9 4586,8
Rezervy CNB 12617,1 12 824,9 13 138,9 14 464,2 23708,9 26 955,4 28 448,1 29 555,2
zlato 12,4 18,8 122,7 123,3 154,4 186,5 190,2 224,8
zvlastni prava cerpani 0,2 0,8 4,6 9,3 53 11,8
rezervni pozice u MMF 3.1 151,1 234,9 465,8 408,6 180,9
devizy 12 604,7 12 806,1 12 985,0 14181,0 22776,8 26 290,3 27 838,4 291327
ostatni rezervni aktiva 27.9 8,0 538,2 3,5 5,6 5,0
PASIVA 40 361,2 40 548,4 43 378,5 49 340,3 65 597,6 804853 106 162,7 109 025,0
Pfimé investice v Ceské republice 14 375,0 17 552,0 21643,7 27 092,2 38 669,2 45 286,7 57 258,9 59 458,9
zékladni kapital 12 219,6 14 963,7 18570,8 23098,8 33612,1 39 346,4 50 160,6 53018,6
ostatni kapital 21554 25883 3072,9 39934 5057,1 5940,3 7098,3 6440,3
Portfoliové investice 5564,5 4602,1 43528 49738 6672,6 8716,8 17 036,4 17 805,7
majetkové cenné papiry a Ucasti 3793,2 27241 3059,0 3550,6 42499 5488,0 9339,2 8967,6
dluhové cenné papiry 17713 1878,0 12938 14232 24227 32288 7697,2 8838,1
Financni derivaty 140,4 3170 752,2 758,1 1422,2 12475
Ostatni investice 20421,7 18 394,3 17 241,6 16 957,3 19 503,6 25723,7 30 445,2 30512,9
dlouhodobé 12 008,4 10 538,7 9317,5 9172,7 10 826,5 14 043,8 16 698,2 17 037,8
CNB 63,1 5,5 4,8 3,7 38 3,7 31 1.9
obchodni banky 4163,0 3289,9 22375 20323 2108,1 2263,1 2326,0 2100,2
vlada 797,7 579,6 521,0 261,3 314,4 875,4 14337 2130,0
ostatni sektory 6984,6 6663,7 6 554,2 6875,4 8400,2 10901,6 129354 12 805,7
kratkodobé 8413,3 7 855,6 79241 7784,6 8677,1 11679,9 13747,0 13475,1
¢NB 1,3 0,7 0,2 1,9 1,5 0,9 38,7 2411
obchodni banky 64771 6392,3 59814 5253,5 5845,7 81287 8273,0 8184,4

vlada 35

ostatni sektory 1931,4 1462,6 1942,5 2529,2 28299 3550,3 5435,3 5049,6
SALDO INVESTICNI POZICE -3934,9 -3083,4 -5074,2 -6 731,2 -13179,9 -20561,5 -36887,8 -34844,1

1) zpresnéné udaje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle dluznikt a véfiteld

v mil. K¢ 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
1 2)

ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 717 923,6 813576,5 808 122,8 811258,1 8133052 895139,6 1011807,9 1125917,3

v tom:
Dlouhodoba 446 484,3 497 872,1 464 323,8 465 687,8 498 833,8 5359959 667 327,6 772917,0
podle dluznikd
CNB 10952,2 12 527,6 180,4 133,4 114,5 96,1 70,2 47,8
obchodni banky 133376,5 128703,3 957371 88401,4 80 063,7 73276,4 64 346,5 65 418,8
vladda 32953,5 32 303,5 29753,5 30839,2 47 701,3 69 029,9 147 729,1 221 054,0
ostatni sektory 269 202,1 324 337,7 338652,8 346313,8 370954,3 3935935 455181,8 486396,4

podle véfitelt

zahrani¢ni banky 248712,0 257 410,0 228709,6 229 305,55 230589,8 2515353 269 081,3 284 541,7
vladni instituce 4 409,6 4239,2 3405,7 23736 17472 9636,0
mnohostranné instituce 49 036,3 58 202,2 67 521,2 70879,0 69 894,7 83779,6 84 862,4 98 520,8
dodavatelé a pfimf investofi 72 624,6 93 831,4 99560,2 105944,3 118829,4 109 287,9 143301,2 158 690,0
ostatni investofi 71701,8 84 189,3 651271 57 185,4 777727 913931 170082,7 221528,5
Kratkodoba 271439,3 3157044 343799,0 345570,3 314471,4 359143,7 344480,3 3530003
podle dluznikd
CNB 39,5 25,8 8,8 68,5 44,2 22,8 866,5 5926,5
obchodni banky 193373,0 230 000,5 226 246,1 192 438,4 177 474,4  210017,0 188 495,9 202 540,6
vladda 22,0 7.0 21150 465,0 761,0 710,0 33346 1102,4
ostatni sektory 78 004,8 85671,1 115 429,1 152 598,4 136 191,8 148 393,9 151783,3 143430,8

podle véfitelt

zahrani¢ni banky 175604,1 201 808,8 2033338 1921264 168 200,7 218 436,1 202 372,6 197 384,4
mnohostranné instituce 861,3 5918,8
dodavatelé a pfimf investofi 67 446,7 81794,6 1069886 1162784 112 256,8 105 563,9 98611,3 97 025,0
ostatni investofi 28 388,5 32101,0 33476,6 37 165,5 34013,9 35143,7 42 635,1 52 672,1
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 8996,7 8925,7 8950,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
v tom:
Dlouhodobé 8893,5 89257 8950,9
Kratkodoba 103,2
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 726 920,3 822 502,2 817 073,7 811 258,1 8133052 895139,6 10118079 1125917,3
v tom:
Dlouhodoba 455377,8 506797,8 473 274,7 465 687,8 498 833,8 5359959 667327,6 772917,0
Kréatkodoba 271542,5 315704,4 3437990 345570,3 3144714 359143,7 3444803 353 000,3
Dlouhodoba zadluzenost celkem 455 377,8 506 797,8 473 274,7 465 687,8 498 833,8 5359959 667 327,6 772917,0
v tom:
- Gvéry MMF
- zavazky vlddniho sektoru a garantované vlddou
a subjektt s majoritni Gcasti statu 2417340 254 398,0 245389,0 2031023 207 325,2 2221209 272202,1 322318,0
- zévazky subjektl s majoritni Gcasti
soukromého kapitélu 213643,8 252 399,8 227 885,7 262 585,5 2915086 3138750 3951255 450599,0

1) zpresnéné udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA C. 8

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle dluznikt a véfitelt

v mil. EUR 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
1) 2)
ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 20499,8 225181 23 030,0 253677 25737,5 27 623,5 332121 38 818,0
v tom:
Dlouhodoba 12 749,0 13 780,1 132323 14 561,9 15785,9 16 540,5 21904,7 26 647,7
podle dluznikd
CNB 312,7 346,8 5,1 4,2 3,6 3,0 2,3 1.6
obchodni banky 3808,5 3562,2 27283 27643 25337 2261,3 21121 2255,4
vlada 940,9 894,1 8479 964,3 1509,5 2130,2 4.849,1 7621,3
ostatni sektory 7 686,9 8977,0 9651,0 10829,1 11739,1 12 146,0 14 941,2 16 769,4
podle véfitelt
zahrani¢ni banky 7101,8 7124,6 6517,8 7170,3 7297,2 7762,2 8832,5 9810,1
vladni instituce 125,9 117,3 97,0 74,2 55,3 332,2
mnohostranné instituce 1400,2 1610,9 1924,2 2216,4 22119 2585,4 27855 3396,7
dodavatelé a pfimf investofi 2073,7 25971 28373 33128 3760,4 3372,6 4703,8 54711
ostatni investofi 20474 2330,2 1.856,0 1788,2 24611 2820,3 55829 7 637,6
Kratkodoba 7 750,8 8738,0 9797,7 10 805,8 9951,6 11 083,0 11 307,4 12 170,3
podle dluznikd
CNB 1.1 0,7 0,3 2,1 1.4 0,7 28,4 204,3
obchodni banky 5521,7 6365,9 6 447,6 6017,5 5616,3 6481,0 6187,3 6983,0
vlada 0,6 0,2 60,3 14,5 24,1 21,9 109,5 38,0
ostatnf sektory 22274 23712 3289,5 47717 4309,8 4579,4 4982,2 4945,0
podle véfitelt
zahrani¢ni banky 5014,3 5585,6 5794,7 6 007,7 53228 6 740,8 6642,8 6805,2
mnohostranné instituce 28,3 204,0
dodavatelé a pfimf investofi 19259 22639 3049,0 3636,0 3552,4 3257,7 3236,8 33451
ostatni investofi 810,6 888,5 954,0 1162,1 1076,4 1084,5 1399,5 1816,0
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 256,9 247,0 255,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
v tom:
Dlouhodoba 254,0 247,0 2551
Kratkodoba 29
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 20 756,7 227651 23 285,1 253677 25737,5 27 623,5 332121 38 818,0
v tom:
Dlouhodobé 13 003,0 14 027,1 13487,4 14561,9 157859 16 540,5 21904,7 26 647,7
Kratkodoba 7753,7 8738,0 9797,7 10 805,8 9951,6 11 083,0 11307,4 12170,3
Dlouhodoba zadluZzenost celkem 13 003,0 14 027,1 134874 14 561,9 15785,9 16 540,5 21904,7 26 647,7
v tom:
- Gvéry MMF
- zavazky vlddniho sektoru a garantované vlddou
a subjektt s majoritni Gcasti statu 6902,5 7 041,2 6993,1 6 350,9 6560,9 6 854,5 8934,9 111125
- zévazky subjektl s majoritni Gcasti
soukromého kapitélu 6100,5 6985,9 6494,3 8211,0 9225,0 9 686,0 12 969,8 15535,2

1) zpresnéné udaje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle dluznikt a véfiteld

v mil. USD 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
1) 2)
ZADLUZENOST VE SMENITELNYCH MENACH 24 047,0 22612,5 21371,6 22 374,0 26 983,4 348928 45 240,7 45791,3
v tom:
Dlouhodoba 14 955,1 13 837,9 12 279,5 128434 16 550,0 20 893,3 29 838,0 31434,7
podle dluznikd
CNB 366,9 348,2 4,8 3.7 3.8 3,7 3.1 1.9
obchodni banky 4 467,5 3577,2 2531,8 24381 2 656,3 2 856,4 28771 2 660,6
vlada 1103,7 897,9 786,9 850,5 1582,6 2690,8 6 605,4 8990,3
ostatni sektory 9017,0 9014,6 8956,0 9551,1 12 307,3 15342,4 20352,4 19781,9
podle véfitelt
zahrani¢ni banky 8330,6 7154,4 6 048,4 6324,1 7 650,4 9804,9 12031,3 11572,4
vladni instituce 147,7 117,8 90,1 65,5 58,0 391,9
mnohostranné instituce 1642,5 1617,7 17857 1954,8 23189 3265,8 37944 4.006,9
dodavatelé a pfimf investofi 2432,6 2 608,0 2 633,0 29219 3942,4 4 260,1 6407,4 6453,9
ostatni investofi 24017 2 340,0 17223 15771 2580,3 3562,5 7 604,9 9 009,6
Kratkodoba 9091,9 8774,6 9092,1 9530,6 10433,4 13 999,5 15 402,7 14 356,6
podle dluznikd
CNB 1.3 0,7 0,2 1.9 1.5 0,9 38,7 2411
obchodni banky 64771 6392,6 5983,3 5307,3 5888,1 8186,5 8428,2 82374
vlada 0,7 0,2 55,9 12,8 25,3 27,7 149,1 44,8
ostatni sektory 26128 2381,1 3052,7 4208,6 4518,5 5784,4 6786,7 5833,3
podle véfitelt
zahrani¢ni banky 5881,9 5609,1 53774 5298,7 5580,5 8514,7 9 048,6 8027,7
mnohostranné instituce 38,5 240,7
dodavatelé a pfimf investofi 22591 22733 28294 3206,9 37244 4114,9 4.409,2 3946,0
ostatni investofi 950,9 892,2 885,3 1025,0 1128,5 1369,9 1906,4 2142,2
ZADLUZENOST V NESMENITELNYCH MENACH 301,4 248,1 236,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
v tom:
Dlouhodobé 297,9 248,1 236,7
Kréatkodoba 3,5
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 24 348,4 22 860,6 21608,3 22 374,0 26 983,4 348928 45 240,7 45791,3
v tom:
Dlouhodoba 15 253,0 14 086,0 12516,2 12843,4 16 550,0 20893,3 29838,0 314347
Kratkodoba 9 095,4 8774,6 9092,1 9530,6 104334 13999,5 15402,7 14 356,6
Dlouhodoba zadluzenost celkem 15 253,0 14 086,0 12 516,2 128434 16 550,0 20 893,3 29 838,0 31434,7
v tom:
- Gvéry MMF
- zavazky vlddniho sektoru a garantované vlddou
a subjektt s majoritni Gcasti statu 8096,9 7 070,8 6 489,5 5601,4 6 878,5 8 658,3 12 170,9 13108,7
- zévazky subjektl s majoritni Gcasti
soukromého kapitélu 7 156,1 7015,2 6026,7 7242,0 9671,5 12 235,0 17 667,1 18 326,0

1) zpresnéné udaje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle instrumentd

v mil. K¢ 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
1 2)
I. Vlada 41972,2 41 236,2 40 819,4 31304,2 48 462,3 697399 151063,7 222 156,4
Kratkodoba 125,2 7,0 21150 465,0 761,0 710,0 33346 1102,4
Nastroje penézniho trhu 22,0 7.0 2115,0 465,0 761,0 710,0 3334,6 1102,4
Pajcky
Obchodnf tvéry
Ostatni pasiva 103,2
Dlouhodobd 41847,0 41229,2 38704,4 30839,2 47701,3 690299 1477291 221054,0
Dluhopisy a sménky 18 032,2 20376,3 19 005,2 21363,0 38225,5 465739 115663,7 168 681,3
Pajcky 149213 11927,2 10 748,3 9 476,2 9475,8 22 456,0 320654 42 736,7
Obchodni uvéry 9636,0
Ostatni pasiva 8893,5 8925,7 8950,9
1. CNB 10 991,7 12 553,4 189,2 201,9 158,7 118,9 936,7 5974,3
Kratkodoba 39,5 25,8 88 68,5 44,2 22,8 866,5 5926,5
Néstroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 39,5 25,8 8,8 68,5 44,2 22,8 866,5 5926,5
Ostatnf pasiva
Dlouhodoba 10952,2 12527,6 180,4 133,4 114,5 96,1 70,2 47,8
Dluhopisy a sménky 9 068,9 12 330,5
Pajcky 1883,3 1971 168,9 133,4 114,5 96,1 70,2 47,8
Vklady
Ostatni pasiva 11,5
Ill. Obchodni banky 326749,5 358703,8 3219832 280839,8 257538,1 2832934 2528424 2679594
Kratkodoba 193373,0 230000,5 226246,1 1924384 177474,4 210017,0 1884959 202 540,6
Nastroje penéZniho trhu 11,8 69,9 1950,8 12782 1483,0 3470,7 1301,2
Pajcky 25209,7 39 666,7 25262,6 10702,3 5854,0 5194,2 10 600,3 15463,9
Vklady 156 076,2 172 845,7 187 663,7 167 189,3 160882,7 195 009,1 164 499,8 173 228,7
Ostatnf pasiva 12 087,1 17 476,3 13249,9 12 596,0 9459,5 8330,7 99251 12 546,8
Dlouhodoba 133376,5 128703,3 957371 88401,4 80 063,7 73276,4 64 346,5 65418,8
Dluhopisy a sménky 9090,2 10334,4 11129,7 147128 16 522,7 15220,1 123257 13779,1
Pajcky 95 800,4 91 050,7 66 994,3 51636,7 52752,0 493143 44290,6 41 648,4
Vklady 28 485,9 27 318,2 17 613,1 218281 10 789,0 8319,4 73213 95233
Ostatni pasiva 223,8 422,6 408,9 468,0
IV. Ostatni sektory 2828556 3168828 3378881 354114,5 354719,9 3895956 4482126 4714722
Kratkodoba 58 768,1 53776,5 73 580,5 91705,0 85 295,0 91080,0 123432,0 1251058
Nastroje penézniho trhu 1106,2 1154,4 130,4 1872,0 945,8
Pajcky 94519 27221 8310,1 36 320,0 23935,0 42 830,0 51300,0 45 460,0
Vklady
Obchodni Gvéry 48 210,0 49 900,0 65 140,0 55 385,0 61360,0 48 250,0 70 260,0 78 700,0
Ostatni pasiva
Dlouhodoba 224 087,5 263106,3 264 307,6 2624095 2694249 2985156 324780,6 346 366,4
Dluhopisy a sménky 15561,4 23353,0 16 471,2 13114,5 162349 18844,8 35480,6 315004
Pajcky 181016,1 207 153,3  222621,4 2272550 235890,0 255520,0 270490,0 289410,0
Vklady
Obchodni Gvéry 27 510,0 32 600,0 25215,0 22 040,0 17 300,0 14210,0 12 900,0 18 660,0
Ostatni pasiva 9940,8 5910,0 6 796,0
V. Pfimé zahr. investice: mezipodnikové ptjcky 64 351,3 93126,0 116 193,8 144797,7 152426,2 152391,8 158752,5 158 355,0
Pasiva vaci pfimym investicim v zahranici
Pasiva vici pfimym zahrani¢nim investordm 64 351,3 93 126,0 116 193,8 144797,7 152 426,2 152 391,8 158 752,5 158 355,0
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 726 920,3 822502,2 817 073,7 811258,1 8133052 895139,6 1011807,9 1125917,3

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje
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ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle instrumentd

v mil. EUR 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
1 2)
I. Vlada 1198,4 11414 1163,3 978,8 1533,6 21521 4 958,6 7 659,3
Kratkodoba 3,5 0,2 60,3 14,5 24,1 21,9 109,5 38,0
Nastroje penézniho trhu 0,6 0,2 60,3 14,5 241 21,9 109,5 38,0
Pajcky
Obchodnf tvéry
Ostatni pasiva 2,9
Dlouhodobd 1194,9 1141,2 1103,0 964,3 1509,5 2130,2 4.849,1 76213
Dluhopisy a sménky 514,9 564,0 541,6 668,0 1209,6 1437,2 3796,6 5815,6
Pajcky 426,0 330,1 306,3 296,3 299,9 693,0 1052,5 14735
Obchodni uvéry 332,2
Ostatni pasiva 254,0 2471 255,1
1. CNB 313,8 347,5 54 6.3 5.0 37 30,7 205,9
Kratkodoba 1.1 0,7 0,3 2,1 14 0,7 28,4 204,3
Néstroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 1.1 0,7 0,3 2,1 1,4 0,7 28,4 204,3
Ostatnf pasiva
Dlouhodoba 312,7 346,8 51 4,2 3,6 3,0 2,3 1,6
Dluhopisy a sménky 258,9 341,3
Pajcky 53,8 5,5 4,8 4,2 3,6 3,0 23 1,6
Vklady
Ostatni pasiva 0,3
Ill. Obchodni banky 9330,2 9928,1 9175,9 87818 8150,0 8742,3 8299,4 92384
Kratkodoba 5521,7 6365,9 6 447,6 6017,5 5616,3 6481,0 6187,3 6983,0
Nastroje penézniho trhu 0,3 2,0 61,0 40,5 45,8 113,9 44,9
Pajcky 719,9 1097,9 719,9 334,7 185,2 160,3 348,0 533,1
Vklady 4 456,6 4784,0 53481 52279 5091,2 6017,8 5399,6 5972,4
Ostatnf pasiva 345,2 483,7 3776 393,9 299,4 2571 325,8 432,6
Dlouhodobd 3808,5 3562,2 27283 27643 25337 22613 21121 22554
Dluhopisy a sménky 259,6 286,0 317,2 460,1 522,9 469,7 404,6 475,0
Pajcky 27355 2520,1 1909,2 1614,7 1669,4 1521,8 1453,8 14359
Vklady 813,4 756,1 501,9 682,5 341,4 256,7 240,3 3283
Ostatni pasiva 7,0 13,1 13,4 16,2
IV. Ostatni sektory 8076,8 8770,6 9629,2 11 073,0 112253 12 022,7 14712,4 16 254,8
Kratkodoba 1678,1 14884 2 096,9 2 867,6 2699,2 2810,7 4051,6 43132
Néstroje penézniho trhu 31,6 31,9 3,7 61,4 32,6
Pajcky 269,9 75,4 236,8 11357 757,4 1321,7 1683,9 1567,3
Vklady
Obchodnf tvéry 1376,6 1381,1 1856,4 1731,9 19418 1489,0 2306,3 27133
Ostatni pasiva
Dlouhodobd 6398,7 7282,2 75323 82054 8526,1 9212,0 10 660,8 11941,6
Dluhopisy a sménky 444,4 646,4 469,4 410,1 513,8 581,5 1164,6 1086,0
Pajcky 5168,8 5733,5 6344,3 7106,1 7 464,8 7 885,2 8878,7 9977,9
Vklady
Obchodnf tvéry 785,5 902,3 718,6 689,2 547,5 438,5 423,5 643,4
Ostatni pasiva 306,8 194,0 234,3
V. Pfimé zahr. investice: mezipodnikové pujcky 1 837,5 2577,5 33113 4527,8 4823,6 4702,7 5211,0 5459,6
Pasiva vaci pfimym investicim v zahranici
Pasiva vici pfimym zahrani¢nim investordm 1837,5 2577,5 3311,3 45278 4.823,6 4702,7 5211,0 5459,6
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 20 756,7 22 765.1 23 285,1 25367,7 25737,5 27 623,5 332121 38 818,0

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



PRILOHA C. 8

ZAHRANICNi ZADLUZENOST

podle instrumentd

v mil. USD 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005
1 2)
I. Vlada 1405,9 1146,2 1079,5 863,3 1607,9 2718,5 6 754,5 9 035,1
Kratkodoba 4,2 0,2 55,9 12,8 253 27,7 149,1 44,8
Nastroje penézniho trhu 0,7 0,2 55,9 12,8 25,3 27,7 149,1 44,8
Pajcky
Obchodnf tvéry
Ostatni pasiva 3,5
Dlouhodobd 1401,7 1146,0 1023,6 850,5 1582,6 2690,8 6 605,4 8990,3
Dluhopisy a sménky 604,0 566,4 502,6 589,2 1268,2 18154 51717 6860,3
Pajcky 499,8 331,5 284,3 261,3 314,4 875,4 1433,7 17381
Obchodni uvéry 391,9
Ostatni pasiva 297,9 2481 236,7
1. CNB 368,2 348,9 5.0 5.6 53 4,6 41,8 243,0
Kratkodoba 1.3 0,7 0,2 1,9 1,5 0,9 38,7 2411
Néstroje penézniho trhu
Pajcky
Vklady 13 0,7 0,2 1,9 1,5 0,9 38,7 2411
Ostatnf pasiva
Dlouhodoba 366,9 348,2 4,8 3,7 3,8 3,7 31 19
Dluhopisy a sménky 303,8 342,7
Pajcky 63,1 5,5 4,5 3,7 38 3,7 31 19
Vklady
Ostatni pasiva 0,3
Ill. Obchodni banky 10 944,6 9969,8 8515,1 77454 8544,4 11042,9 11 305,3 10 898,0
Kratkodoba 64771 6392,6 59833 5307,3 5888,1 8186,5 8428,2 82374
Nastroje penézniho trhu 0,3 1,9 53,8 42,4 57.8 155,2 53,0
Pajcky 844,4 1102,5 668,1 295,1 194,2 202,5 474,0 628,9
Vklady 5227,8 4.804,1 4962,9 4611,0 5337,7 7601,5 7 355,2 7 045,2
Ostatnf pasiva 404,9 485,7 350,4 347,4 313,8 324,7 443,8 510,3
Dlouhodobd 4467,5 3577,2 25318 24381 2656,3 2856,4 28771 2 660,6
Dluhopisy a sménky 304,5 287,3 294,3 405,8 548,2 593,3 551,1 560,4
Pajcky 32089 2530,6 1771,7 14241 1750,2 19223 1980,4 1693,9
Vklady 954,1 759,3 465,8 602,0 357,9 3243 3273 387,3
Ostatni pasiva 6,2 16,5 18,3 19,0
IV. Ostatni sektory 94743 8807.4 8935,8 9766,3 11768,7 15 186,5 20 040,8 19 174,9
Kratkodoba 1968,5 1494,7 1946,0 2529,2 28299 3550,3 5519,0 5088,1
Néstroje penézniho trhu 37.1 32,1 3,5 83,7 38,5
Pajcky 316,6 75,7 219,8 1001,7 794,1 1669,5 22938 18489
Vklady
Obchodnf tvéry 1614,8 1386,9 17227 1527,5 20358 1880,8 31415 3200,7
Ostatni pasiva
Dlouhodobd 7 505,8 73127 6989,8 72371 8938,8 11 636,2 14521,8 14 086,8
Dluhopisy a sménky 521,2 649,0 435,6 361,7 538,6 734,6 1586,4 1281,1
Pajcky 6063,2 5757,6 58874 6 267,5 7 826,2 9 960,2 12 094,3 11770,4
Vklady
Obchodnf tvéry 921,4 906, 1 666,8 607,9 574,0 553,9 576,8 758,9
Ostatni pasiva 387,5 264,3 276,4
V. Pfimé zahr. investice: mezipodnikové pujcky 2 155,4 2588,3 30729 39934 50571 5940,3 7 098,3 6 440,3
Pasiva vaci pfimym investicim v zahranici
Pasiva vici pfimym zahrani¢nim investordm 2155,4 2588,3 30729 39934 5057,1 5940,3 7 098,3 6 440,3
ZADLUZENOST VUCI ZAHRANICI CELKEM 24 348,4 22 860,6 21608,3 22 374,0 26 983,4 34892,8 45 240,7 45791,3

1) zpfesnéné udaje
2) predbézné udaje



48 PRILOHA C. 9

DLUHOVA SLUZBA €R Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH
V CLENENI PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31.12.2005

v mil. K&
Zadluzeni
k 31.12.2005 2006 2007 2008 2009 2010-33
VERITELE jistina 772 917 171 480 79 407 54 491 68 467 399 072
uroky 29 894 23245 21306 16 533 124 221
Zahrani¢ni banky jistina 284 542 61531 46 477 23618 21559 131356
uroky 13 096 9151 7527 6527 78 460
VIadnf instituce jistina 9636 80 870 1437 1501 5748
uroky 434 431 392 327 707
Mezinarodnf instituce jistina 98 521 8207 6492 5319 9342 69 161
uroky 3467 3202 2918 2574 13 580
Dodavatelé jistina 158 690 86 647 12 110 5470 8253 46 210
uroky */ 5 006 2731 2661 2451 11552
Ostatni investori jistina 221529 15015 13 457 18 647 27 812 146 597
uroky 7 892 7731 7 809 4653 19921
DLUZNICI jistina 772917 171 480 79 407 54 491 68 467 399 072
uroky 29 894 23245 21306 16 532 124 221
CNB jistina 48 16 16 16
uroky 3 2 1
Obchodnfi banky jistina 65419 6270 6619 9729 17 381 25421
uroky 3512 1964 1799 1424 3412
Vlada jistina 221054 10 255 10 076 11018 19 834 169 871
uroky 6700 6616 6693 3739 20884
Ostatnf sektory jistina 486 396 154 939 62 697 33728 31252 203 780
uroky 19 680 14 664 12814 11369 99 926
CELKEM jistina 772917 171 480 79 407 54 491 68 467 399 072
uroky 29 894 23245 21306 16 532 124 221
DLUH. SLUZBA UHRNEM 201374 102 652 75797 85 000 523 293
*/Uroky z dovoznich Gvért jsou zahrnuty ve splatkéch jistiny.
DLUHOVA SLUZBA CR Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH
V CLENENI PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31.12.2005
v mil. USD
Zadluzeni
k 31.12.2005 2006 2007 2008 2009 2010-33
VERITELE jistina 31435 6974 3229 2216 2785 16 230
uroky 1216 945 867 672 5052
Zahrani¢ni banky jistina 11572 2502 1890 961 877 5342
uroky 533 372 306 265 3191
VIadni instituce jistina 392 3 35 58 61 234
uroky 18 18 16 13 29
Mnohostranné instituce jistina 4007 334 264 216 380 2813
uroky 141 130 119 105 552
Dodavatelé a piimi investofi jistina 6454 3524 493 222 336 1879
uroky*/ 204 111 108 100 470
Ostatni investori jistina 9010 611 547 758 1131 5962
uroky 321 314 318 189 810
DLUZNICI jistina 31435 6974 3229 2216 2785 16 230
uroky 1216 945 867 672 5052
CNB jistina 2 1 1 0
uroky 0 0
Obchodni banky jistina 2661 255 269 396 707 1034
uroky 143 80 73 58 139
Vlada jistina 8990 417 410 448 807 6909
uroky 272 269 272 152 849
Ostatni sektory jistina 19782 6301 2550 1372 1271 8288
uroky 800 596 521 462 4064
CELKEM jistina 31435 6974 3229 2216 2785 16 230
uroky 1216 945 867 672 5052
DLUH. SLUZBA UHRNEM 8 190 4175 3083 3457 21282

*/Uroky z dovoznich Gvért jsou zahrnuty ve splatkéch jistiny.
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DLUHOVA SLUZBA CR Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH

V CLENENI PODLE VERITELU A DLUZNIKU K 31.12.2005

v mil. EUR
Zadluzeni

k 31.12.2005 2006 2007 2008 2009 2010-33
VERITELE jistina 26 648 5912 2738 1879 2361 13759
uroky 1031 801 735 570 4283
Zahrani¢ni banky jistina 9810 2121 1602 814 743 4529
troky 451 315 260 225 2 705
VIadni instituce jistina 332 3 30 50 52 198
troky 15 15 14 11 24
Mnohostranné instituce jistina 3397 283 224 183 322 2384
troky 120 110 101 89 468
Dodavatelé a pfimf investofi jistina 5471 2987 418 189 285 1593
uroky*/ 173 94 92 84 398
Ostatni investori jistina 7 638 518 464 643 959 5054
troky 272 267 269 160 687
DLUZNICI jistina 26 648 5912 2738 1879 2361 13759
uroky 1031 801 735 570 4283

CNB jistina 2 1 1 0

troky 0 0 0
Obchodni banky jistina 2 255 216 228 335 599 876
troky 121 68 62 49 118
Vldda jistina 7621 354 347 380 684 5857
troky 231 228 231 129 720
Ostatni sektory jistina 16 769 5342 2162 1163 1077 7 026
troky 679 506 442 392 3445
CELKEM jistina 26 648 5912 2738 1879 2361 13759
uroky 1031 801 735 570 4283
DLUH. SLUZBA UHRNEM 6943 3539 2613 2931 18 041

*/Uroky z dovoznich Gvérd jsou zahrnuty ve splatkach jistiny.
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DLUHOVA SLUZBA Z DLOUHODOBE ZADLUZENOSTI VE SMENITELNYCH MENACH K 31.12.2005

v tis. K&
Stav Splatky Stav
zadluZenosti k Cerpani Jistina Uroky Rozdil zadluZenosti k
31.12.2004 31.12.2005
1. FINANCNI UVERY 346 916 200 94 055 500 61094 900 17 148 425 -6 033 900 373 842 900
Obchodnfi banky 44 290 600 5837 400 7 797 700 2 148 475 -681 900 41 648 400
CNB 70 200 19 100 4100 -3 300 47 800
Vlada 32 065 400 11179 100 718 400 -507 800 42 736 700
Podniky 270 490 000 77 039 000 53278 100 14 277 450 -4 840 900 289 410 000
2. DLUHOPISY 163 470 000 63 500 300 19 119 200 7 455 200 6 109 700 213 960 800
Obchodni banky 12 325 700 926 100 991 200 642 100 1518 500 13779 100
Vlada 115663 700 53 033 900 4 695 800 -16 300 168 681 300
Podniky 35 480 600 9 540 300 18 128 000 2 117 300 4 607 500 31500 400
3. VKLADY 7 730 200 4197 600 1926 300 106 329 -10 200 9991 300
Obchodni banky 7 730 200 4197 600 1926 300 106 329 -10 200 9991 300
4. OBCHODNI UVERY 149 211 200 91 047 058 75625713 7 244 996 10 489 455 175 122 000
Vldda 10 330 000 694 000 349 000 0 9 636 000
Podniky(dov. zav.) 18 810 000 11 483 000 6112 000 1275 000 25 456 000
Podniky(ost. kap. Pl) 130401 200 69 234 058 68819713 6 895 996 9214 455 140 030 000
5. CELKEM 667 327 600 252 800 458 157 766 113 31 954 950 10 555 055 772 917 000
DS/ Vyvoz zboZi a sluzeb 8,9%
v mil. USD
Stav Splatky Stav
zadluzenosti k Cerpani Jistina Uroky Rozdil zadluzenosti k
31.12.2004 31.12.2005
1. FINANCNI UVERY 15512 3928 2552 912 -1684 15204
Obchodnfi banky 1981 244 326 90 -205 1694
CNB 3 0 1 30 0 2
Vlada 1434 467 0 196 -162 1739
Podniky 12 094 3217 2225 596 -1317 11769
2. DLUHOPISY 7 309 2652 798 311 -462 8701
Obchodni banky 551 39 41 27 11 560
Vlada 5172 2215 0 196 -527 6 860
Podniky 1586 398 757 88 54 1281
3. VKLADY 346 175 80 4 -35 406
Obchodni banky 346 175 80 4 -35 406
4. OBCHODNI UVERY 6671 3802 3158 303 281 7124
Vldda 0 431 29 15 -10 392
Podniky (dov. zav.) 841 480 255 0 -31 1035
Podniky (ost. kap. PI) 5830 2 891 2874 288 322 5697
5. CELKEM 29838 10 557 6588 1530 -2374 31435
DS/ Vyvoz zbozi a sluzeb 8,9%
v mil. EUR
Stav Splatky Stav
zadluzenosti k Cerpani Jistina Uroky Rozdil zadluzenosti k
31.12.2004 30,6,2005
1. FINANCNI UVERY 11 386 3156 2052 1054 400 12 890
Obchodni banky 1453 195 262 72 50 1436
CNB 2 0 1 24 1 2
Vlada 1052 375 0 479 47 1474
Podniky 8879 2 586 1789 479 302 9978
2. DLUHOPISY 5367 2132 642 251 520 7377
Obchodnfi banky 405 31 33 22 72 475
Vlada 3797 1781 0 158 238 5816
Podniky 1165 320 609 71 210 1086
3. VKLADY 254 141 65 4 14 344
Obchodnfi banky 254 141 65 4 14 344
4. OBCHODNI UVERY 4 898 3058 2539 244 622 6 037
Vlada 0 347 23 12 8 332
Podniky(dov. zav.) 617 386 205 0 80 878
Podniky(ost. kap. PI) 4281 2325 2311 232 534 4827
5. CELKEM 21905 8487 5298 1553 1556 26 648

DS/ Vyvoz zbo7i a sluzeb 8,9%
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi

v teritoridIni struktufe

Odliv v roce 2005

Eurostat/ OECD Geografické a ekonomické zény Celkem mil. K¢ Celkem tis. USD Celkem tis. EUR
A1 CELKEM SVET 20 500,1 856 061,0 688 292,2
E1 EVROPA 10 481,8 437 708,2 3519271
z toho
BE Belgie 0,5 20,8 16,7
DK Dénsko 2,4 101,2 81,4
FI Finsko 0,2 9,3 75
FR Francie -2,9 -119,2 -95,9
IE Irsko 57,4 -2398,1 -1928,1
IT Italie -3,9 -162,4 -130,6
LU Lucembursko -48,1 -2 008,9 -1615,2
DE Némecko 148,2 6190,6 49773
NL Nizozemsko 2331,2 97 348,1 78 270,1
PT Portugalsko 303,6 126771 10192,7
AT Rakousko -10,9 -453,7 -364,8
ES Spanélisko 23,6 983,5 790,7
SE Svédsko 10,7 446,9 359,3
GB Velkd Britanie 684,4 28579,0 229782
cY Kypr 328,1 13700,3 11015,3
LT Litva 7.9 328,0 263,8
v Loty3sko 64,4 2 688,2 2161,4
HU Madarsko 7.9 329,0 264,6
PL Polsko 1,0 43,7 35,1
N| Slovinsko -73,6 -3071,6 -2 469,6
SK Slovensko 1406,5 58 733,9 47 223,4
LI Lichtenstejnsko 245,1 10 235,9 82299
NO Norsko 0,3 14,1 11,3
CH Svycarsko 185,2 77318 6216,6
E2 OSTATNI EVROPSKE ZEME 4927,3 205 758,8 165 434,7
z toho
BY Bélorusko 45,5 1900,0 1527,6
BA Bosna a Hercegovina -5,3 -220,3 =177 1
BG Bulharsko -178,6 -7 459,8 -5997,8
HR Chorvatsko 3,1 127,5 102,5
MD Moldavie 1,6 68,6 GER]
RO Rumunsko 4786,2 199 865,8 160 696,5
RU Rusko 3,3 139,7 112,3
TR Turecko 11 44,0 35,4
UA Ukrajina 269,2 11242,2 9039,0
CsS Srbsko a Cerna Hora 1,3 52,7 42,4
E4 AFRIKA 9819,9 410 067,2 329 703,2
E5 SEVERNI AFRIKA 0,9 35,6 28,7
z toho
Dz Alzirsko 0,9 35,6 28,7
E6 OSTATNI AFRICKE ZEME 9819,0 410 031,6 329 674,5
z toho
MU Mauricius 9814,8 409 855,1 329532,6
SL Sierra Leone 4,2 176,5 141,9
E7 AMERIKA 83,2 3475,6 2794,5
E8 SEVERNI AMERIKA 215,2 8985,3 72244
z toho
CA Kanada 69,2 2890,3 23239
us Spojené staty americké 146,0 6095,0 4900,5
E9 STREDNI AMERIKA -136,1 -5682,5 -4 568,9
z toho
VG Britské Panenské ostrovy -226,5 -9 457,5 -7 604,1
KY Kajmanské ostrovy 86,0 3591,2 2887,4
CR Kostarika 33 136,4 109,7
MX Mexiko 1,1 47,4 38,1
F1 JIZNi AMERIKA 4,1 172,8 139,0
z toho
AR Argentina 0,1 3,4 2,8
BR Brazilie 4,0 168,6 135,6
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICI - pokragovani

v teritoridIni struktufe

Odliv v roce 2005

Eurostat/ OECD Geografické a ekonomické zony Celkem mil. K¢ Celkem tis. USD Celkem tis. EUR
F2 ASIE 115,2 4810,1 38674
F3 ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU 263,0 10 981,8 8829,6
z toho
F4 Zemé Arabského zélivu 263,0 10981,8 8829,6
z toho
BH Bahrajn -0,3 -10,7 -8,6
AE Spojené arabské emiraty 263,2 10992,9 8838,6
F6 OSTATNI ASISKE ZEME -147,8 -6 171,8 -4 962,2
z toho
CN Cina 1,5 64,4 51,8
HK Hongkong 0,3 1,7 9,4
IN Indie -163,8 -6 838,5 -5498,3
Kz Kazachstan 5,5 230,4 185,2
MM Myanmar -0,4 -16,4 -13,2
SG Singapur 4,7 195,3 1571
uz Uzbekistan 4,3 181,3 145,8
D3 EU-25 5123,9 213 967,5 172 034,6
D2 EU-15 33817 141 2141 113 539,3
D8 Nové clenské zemé EU 2004 1742,2 72753,4 58 495,4
D5 Mimo EU-25 15 376,2 642 093,5 516 257,5
u2 Eurozéna 2684,1 112 087,0 90 120,4
u4 Mimo eurozénu 17 815,9 743 9741 598 171,7
A5 EFTA 430,6 17 981,8 14 457,8
A8 OECD 5199,9 217 143,4 174 588,1
B1 NAFTA 216,3 9032,7 7 262,5
ca .Offshore” financni centra 109,3 4564,4 3669,8

/ * - pfedbézna data
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PRIME INVESTICE DO ZAHRANICi

v odvétvové struktufe

Odliv v roce 2005

Kéd OKEC Sektory a odvétvi Celkem Celkem Celkem

mil. K& tis. USD tis. EUR
0595 01-05 ZEMEDELSTVI, LESNICTVi, RYBOLOV -0,0 -0,0 -0,0
1495 10-14 DOBYVANIi NEROSTU 3414 14 255,8 11 462,0
3995 15-37  ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 10 849,8 453 074,0 364 281,6

z toho

1605 15-16 Vyroba potravin a ndpojt, zpracovani tabaku 450,1 18 795,5 15112,0
1805 17-18 Textil, odévy -30,1 -1258,5 -1011,8
2205 20-22 Drevaisky priimysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk 75,7 3161,2 25417
2300 23 Koksovani, rafinérské zpracovéni ropy, vyroba jadernych paliv, radioaktivnich prvkd a sloucenin -2,6 -110,2 -88,6
2400 24 Vyroba chemickych vyrobk 342,3 14 295,8 114941
2500 25 Viyroba pryzovych a plastovych vyrobkd 8,0 332,9 267,7
2600 26 Vyroba ostatnich nekovovych minerélnich vyrobkd 122,2 5101,2 4101,4
2805 27-28 Kovy, kovové vyrobky 98383 410 836,5 330321,7
2900 29 Vyroba stroju a zafizeni -22,3 -929,4 -747,2
3000 30 Vyroba kanceldfskych strojd a pocitact (v¢. pristroji na zpracovani dat) 4,7 195,3 157,0
3100 31 Vyroba elektrickych stroju a pfistrojd jinde neuvedenych T -314,3 -252,7
3200 32 Vyroba radiovych, televiznich a spojovych zafizeni a pristrojd 9.1 378,3 304,2
3300 33 Vyroba zdravotnickych, presnych, optickych a ¢asomérnych pfistrojd 62,4 26059 2095,2
3400 34 Vyroba dvoustopych motorovych vozidel, privésd a navést 11,9 496,0 398,8
3500 35 Vyroba ostatnich dopravnich zafizeni -3,3 -139,8 -112,4
3600 36 Vyroba nadbytku; ostatni zpracovatelsky pramysl -12,1 -505,9 -406,8
3700 37 Zpracovani druhotnych surovin 0,2 89 7.1
4195 40-41 ELEKTRINA, PLYN, VODA 4271,0 178 350,8 143 398,1
4500 45 STAVEBNICTVI 121,7 5083,9 4087,6
5295 50-52 OBCHOD A OPRAVY 76,3 3185,5 2561,2
5500 55 POHOSTINSTVI A UBYTOVANI 0,0 1,9 1,5
6495 60-64 DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE -21.1 -882,6 -709,6
6895 65-67 FINANCNI ZPROSTREDKOVANI 865,6 36 146,8 29 062,8
7395 70-74 NEMOVITOSTI A SLUZBY PRO PODNIKY 38739 161 771,6 130 068,0
9995 75-99  OSTATNI SLUZBY 121,5 5073,1 4078,9
9999 01-99 CELKEM 20 500,1 856 061,0 688 292,2

/ * - pfedbézna data
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PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR

v teritoridIni struktufe

Priliv v roce 2005

Eurostat/ OECD Geografické a ekonomické zony Celkem mil. K¢ Celkem tis. USD Celkem tis. EUR
A1 CELKEM SVET 263 206,2 10991 197,7 8 837 168,0
E1 EVROPA 255 433,7 10 666 628,0 8576 206,8
z toho
BE Belgie 44184 184 506,0 148 346,9
DK Dénsko -309,2 -12911,5 -10381,1
Fl Finsko 617,7 25 795,1 20739,8
FR Francie 52654 219 878,8 176 787,5
IE Irsko -72,4 -3023,5 -2431,0
IT Italie 696,2 29 074,4 23376,5
LU Lucembursko 3700,6 154 532,2 124 2473
DE Némecko 26 692,1 1114 632,0 896 189,0
NL Nizozemsko 47 532,8 1984917,6 1595918,0
PT Portugalsko 81,1 3387,5 2723,6
AT Rakousko 11002,9 459 468,0 369 422,5
GR Recko -756,3 -31580,5 -25391,4
ES Spanélsko 117 630,0 4912 097,4 3949 435,8
SE Svédsko 6 964,4 290 826,5 233831,0
GB Velka Britanie 5534,7 231121,0 185 826,4
cY Kypr -1352,3 -56 470,5 -45 403,6
LT Litva 104,9 4382,5 3523,6
[\ Lotyssko -0,2 -8,1 -6,5
HU Madarsko 173,6 7 248,2 5827,7
MT Malta -1102,7 -46 047,0 -37 022,8
PL Polsko 16 831,2 702 851,7 565 108,5
SI Slovinsko 185,8 7760,3 62394
SK Slovensko 3822,6 159 629,0 128 345,3
IS Island 2,4 99,7 80,2
LI Lichtenstejnsko 683,5 28542,7 22 949,0
NO Norsko -17.8 -741,7 -596,3
CH Svycarsko 6169,1 257 612,8 207 126,5
E2 OSTATNI EVROPSKE ZEME 934,9 39 038,9 31388,2
z toho
BY Bélorusko 7.2 298,8 240,2
BA Bosna a Hercegovina -1,3 -52,7 -42,4
BG Bulharsko 3,2 134,3 108,0
Gl Gibraltar -38,0 -1585,3 -1274,6
GG Guernsey 886,0 36 998,7 297478
HR Chorvatsko 0,4 17,2 13,8
JE Jersey 18,7 780,0 627,2
MD Moldavie 0,1 4,8 3,9
IM Ostrov Man -29,0 -1211,8 -974,3
RU Rusko 21421 -5935,3 47721
SM San Marino 3,9 160,8 129,3
TR Turecko 1,6 66,7 53,6
UA Ukrajina 222,0 9270,3 7 453,5
cs Srbsko a Cernd Hora -8,0 -334,2 -268,7
E4 AFRIKA -346,5 -14 470,2 -11634,4
E5 SEVERNI AFRIKA 26,1 1090,9 8771
z toho
TN Tunisko 6,4 268,1 215,5
E6 OSTATNI AFRICKE ZEME -372,6 -15561,1 -12511,5
z toho
ZA Jizni Afrika 0,5 20,5 16,5
SC Seychely -443,2 -18 507,9 -14 880,8
E7 AMERIKA 3699,8 154 500,4 124 221,8
E8 SEVERNI AMERIKA 2545,0 106 275,7 85 448,0
z toho
CA Kanada -12,2 -508,4 -408,8
us Spojené staty americké 2557,2 106 784,1 85 856,8
E9 STREDNI AMERIKA 1154,3 48 200,8 38754,5
z toho
BS Bahamy -0,3 -14,0 -11,3
Bz Belize -15,4 -644,0 -517.8



PRILOHA C.

10

PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR - pokra¢ovani

v teritoridIni struktufe

Priliv v roce 2005

Eurostat/ OECD Geografické a ekonomické zony Celkem mil. K¢ Celkem tis. USD Celkem tis. EUR
VG Britské Panenské ostrovy 117,5 4908,2 3946,3
KY Kajmanské ostrovy -3899,2 -162 828,1 -130917,4
MX Mexiko -96,4 -4.025,3 -3236,5
AN Nizozemské Antily 18,8 784,8 631,0
PA Panama 49,5 2 067,6 1662,4
LC Svaté Lucie 11 46,1 37,1
VC Svaty Vincenc a Grenadiny 61,9 2585,9 2079,2
F1 JIZNi AMERIKA 0,6 24,0 19,3
z toho
VE Venezuela 0,6 23,8 19,1
F2 ASIE 3982,2 166 293,9 133 704,0
F3 ZEME BLIZKEHO A STREDNIHO VYCHODU 90,8 3790,8 3047,9
z toho
IL Izrael 69,9 2919,2 23471
F4 Zemé Arabského zalivu 6,1 255,1 205,1
z toho
AE Spojené arabské emiraty 59 244,7 196,7
F5 Ostatni zemé Blizkého a Stfedniho vychodu 14,7 615,5 494,9
z toho
AZ Azerbajdzén 0,2 9,1 7,3
GE Gruzie 2,1 88,1 70,8
JO Jordansko 0,3 1,1 8,9
SY Syrie 121 506, 1 406,9
F6 OSTATNI ASIUSKE ZEME 38915 162 503,1 130 656,1
z toho
CN Cina 195,6 8168,3 6 567,5
HK Hongkong -0,4 -16,6 -13,4
IN Indie 19,7 823,2 661,9
JP Japonsko 3307,1 138 101,7 111 036,9
KZ Kazachstan 11 46,2 37.1
KR Korejska republika 247,5 10 335,9 8310,3
MN Mongolsko 0,2 7,3 5,9
NP Nepal 0,5 21,9 17,6
SG Singapur 10,8 450,7 362,4
W Tchaj-wan 77,9 3252,0 2614,7
™ Turkmenistan 1,0 43,5 35,0
uz Uzbekistan 1,4 60,0 48,3
VN Vietnam 3,3 138,8 111,6
F7 OCEANIE A POLARNI OBLASTI 436,9 18 245,6 14 669,9
z toho
AU Austrélie 17,5 732,0 588,5
MH Marshallovy ostrovy 401,6 16 769,2 13 482,8
WS Samoa 1,4 59,4 47,8
NU Niue -2,3 -95,5 -76,8
D3 EU-25 247 661,7 10 342 075,5 8315 259,3
D2 EU-15 228 998,5 9562 720,9 7 688 640,9
D8 Nové ¢lenské zemé EU 2004 18 663,2 779 354,5 626 618,4
D5 Mimo EU-25 15 544,5 649 122,2 521908,7
u2 Eurozéna 216 808,6 9 053 684,9 7 279 364,6
(V1) Mimo eurozénu 46 397,6 1937 512,8 1557 803,5
A5 EFTA 6 837,2 285513,6 229 559,3
A8 OECD 262 001,9 10 940 907,6 8796 733,7
B1 NAFTA 2448,6 102 250,3 82 211,5
ca .Offshore” financni centra 31819 132 874,0 106 833,7

/ * - predbézna data
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PRIME ZAHRANICNI INVESTICE DO CR

v odvétvové struktufe

Priliv v roce 2005

Kéd OKEC Sektory a odvétvi Celkem Celkem Celkem

mil. K¢ tis. USD tis. EUR
0595 01-05 ZEMEDELSTVI, LESNICTVI, RYBOLOV 119,2 4975,6 4000,5
1495 10-14 DOBYVANIi NEROSTU 12575 52 510,5 42 219,6
3995 15-37 ZPRACOVATELSKY PRUMYSL 44 258,7 1848 194,6 1485 989,7

z toho

1605 15-16 Vyroba potravin a ndpojt, zpracovani tabaku 3762,6 157 120,5 126 328,4
1805 17-18 Textil, odévy 1356,7 56 652,5 45 549,9
1900 19 Cinéni a Uprava usni, vyroba brasnaiského, sedlafského zboZi a obuvi -114,0 -4.758,9 -3826,3
2205 20-22 Drevarsky praimysl, vyroba papiru, vydavatelstvi a tisk 2 860,4 1194459 96 037,2
2400 24 Vyroba chemickych vyrobk 4811,6 200 928,6 161 551,0
2500 25 Vlyroba pryzovych a plastovych vyrobkd 6 968,2 290 983,2 233957,0
2600 26 Vyroba ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkd 18289 76 373,1 61405,7
2805 27-28 Kovy, kovové vyrobky 15383,8 642 409,5 516 511,6
2900 29 Vyroba stroju a zafizeni 2 466,3 102 991,9 82 807,8
3000 30 Vyroba kancelafskych stroji a pocitact (v¢. pristrojti na zpracovéani dat) 116,9 4.880,7 3924,2
3100 31 Vyroba elektrickych stroju a pfistrojd jinde neuvedenych 41725 174 237,3 140 090,6
3200 32 Vlyroba radiovych, televiznich a spojovych zafizenf a pfistrojt -4440,4 -185425,7 -149 086,4
3300 33 Vyroba zdravotnickych, presnych, optickych a ¢asomérnych pfistrojd 840,9 351131 28 231,7
3400 34 V/yroba dvoustopych motorovych vozidel, pfivést a navést 3161,6 132 025,0 106 151,0
3500 35 Vyroba ostatnich dopravnich zafizeni 593,2 24 769,5 19915,2
3600 36 Vyroba nabytku; ostatni zpracovatelsky prtmysl 278,8 11643,8 9361,9
3700 37 Zpracovani druhotnych surovin 13,7 4749,0 38183
4195 40-41 ELEKTRINA, PLYN, VODA 35213 147 045,2 118 227,6
4500 45 STAVEBNICTVI 2220,5 92 727,6 74 555,0
5295 50-52 OBCHOD A OPRAVY 15 106,6 630 835,2 507 205,6
5500 55 POHOSTINSTVI A UBYTOVANI -1370,5 -57 232,6 -46 016,3
6495 60-64 DOPRAVA A TELEKOMUNIKACE 118 826,3 4962 053,1 3989 601,3
6895 65-67 FINANCNI ZPROSTREDKOVANI 31180,6 1302 065,2 1046 889,5
7395 70-74 NEMOVITOSTI A SLUZBY PRO PODNIKY 46 512,0 1942 290,9 1561 645,2
9995 75-99  OSTATNI SLUZBY 15741 65732,4 52 850,4
9999 01-99 CELKEM 263206,2 10991197,7 8837 168,0

/ * - pfedbézna data



PRILOHA C. 11

STAV PORTFOLIOVYCH INVESTIC REZIDENTU V ZAHRANICI k 31.12.2005

Clenéni podle teritoria a druhu cenného papiru

v mil. K¢
Eurostat/OECD Code Geografické a ekonomické zény majetkové CP  dluhopisy dlouhodobé dluhopisy kratkodobé celkem
E1 EVROPA 82 348 260 160 1305 343 813
D2 EU-15 76 030 244 305 899 321234
z toho:
AT Rakousko 23393 7 833 16 31242
BE Belgie 941 415 0 1356
DE Némecko 7912 41126 109 49 146
DK Dénsko 52 398 0 450
ES Spanélsko 355 2193 0 2548
Fl Finsko 72 503 0 575
FR Francie 6387 32 405 13 38 806
GB Velka Britanie 2038 20 654 39 22731
GR Recko 38 18 290 0 18 328
IE Irsko 8001 9186 2 17 190
IT Italie 279 18 959 12 19 250
LU Lucembursko 17013 26 641 46 43700
NL Nizozemsko 9288 33093 623 43 004
PT Portugalsko 24 3681 0 3705
SE Svédsko 196 2841 i 3049
4A Mezinarodni organizace 39 26 087 27 26 153
D8 NOVE CLENSKE ZEME EU 11480 29 231 276 40 987
z toho:
cY Kypr 3181 262 201 3644
EE Estonsko 6 220 1 226
LT Litva 0 0 0 0
HU Madarsko 2 653 5674 1 8328
PL Polsko 2145 11336 0 13 481
N| Slovinsko 83 916 0 999
SK Slovensko 3412 10 824 73 14 309
A5 EFTA 940 7 847 406 9193
z toho:
IS Island 0 5148 401 5549
CH Svycarsko 923 9 2 934
LI Lichtenstejnsko 1 0 0 1
NO Norsko 16 2 690 3 2709
E2 OSTATNI EVROPSKE ZEME 5379 8007 1 13 386
z toho:
AL Albénie 0 0 0 0
BG Bulharsko 0 0 0 0
cs Srbsko a Cerna hora 0 1 0 1
GG Guernsey 2 668 0 669
Gl Gibraltar 4 1213 0 1217
HR Chorvatsko 86 784 0 870
JE Jerzey 0 3732 0 3732
RO Rumunsko 0 72 0 72
RU Rusko 4417 1247 0 5665
TR Turecko 869 188 1 1058
UA Ukrajina 0 102 0 102
E7 AMERIKA 13 209 27 368 116 40 692
E8 SEVERNI AMERIKA 9903 20 582 116 30601
z toho:
CA Kanada 67 1840 1 1907
us Spojené staty americké 9 836 18743 115 28 694
E9 STREDNI AMERIKA 3210 6 654 0 9 864
z toho:
AG Antigua a Barbuda 0 0 0 0
AN Nizozemské Antily 0 590 0 590
BB Barbados 1 0 0 1
BM Bermudy 379 0 0 379
BS Bahamy 2 0 0 2
(@] Kuba 0 208 0 208
KY Kajmanské ostrovy 2290 5856 0 8 146
VG Britské Panenské ostrovy 534 0 0 534
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Clenéni podle teritoria a druhu cenného papiru

v mil. K&
Eurostat/OECD Code Geografické a ekonomické zény majetkové CP  dluhopisy dlouhodobé dluhopisy kratkodobé celkem
TC Turks a Caicos 4 0 0 4
MX Mexiko 0 0 0 0
F1 JIZNi AMERIKA 96 132 0 228
z toho:
AR Argentina 0 2 0 2
BR Brazilie 95 130 0 225
PE Peru 0 0 0 0
Uy Uruguay 1 0 0 1
VE Venezuela 0 0 0 0
co Colombia 0 0 0 0
F2 ASIE 758 193 (1] 951
z toho:
CN Cina 207 0 0 207
HK Hongkong 159 0 0 159
ID Indonésie 3 0 0 3
IL Izrael 128 0 0 128
IN Indie 17 0 0 17
IR Irdn 0 0 0 0
JP Japonsko 142 3 0 145
KR Korea 63 0 0 63
Kz Kazachstan 0 190 0 190
MG Madagaskar 0 0 0 0
PH Filipiny 0 0 0 0
SG Singapur 25 0 0 25
TW Tchaj-wan, ¢inska provincie 6 0 0 6
TH Thajsko 7 0 0 7
F7 AUSTRALIE A OCEANIE 46 2198 5 2248
z toho:
MH Republika Marshallovy ostrovy 0 0 0 0
AU Austrélie 46 2198 5 2248
E4 AFRIKA 6 1 (1] 7
z toho:
Cl Republika pobrezi slonoviny 0 1 0 1
EG Egypt 0 0 0 0
GH Ghana 4 0 0 4
LR Liberie 2 0 0 2
NA Namibie 0 0 0 0
NE Niger 0 0 0 0
ZA Jihoafricka republika 0 0 0 0
A1l Celkem 107 847 319 150 1701 428 698

/ * - pfedbézna data



PRILOHA C. 11

59

PORTFOLIOVE INVESTICE DO KORUNOVYCH INSTRUMENTU

¢lenéné podle odvétvi, teritoria a druhu cenného papiru k 31.12.2005

mld. K&
ODVETVOVA Trzni hodnota TERITORIALNI Trzni hodnota PODLE DRUHU CP  Trzni hodnota
STRUKTURA cenného papiru STRUKTURA cenného papiru cenného papiru
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a tepelné energie 101,6 Spojené kralovstvi V. Britanie a Sev. Irska 78,3 Majetkové CP 220,5
Vefejnd sprdva a obrana; povinné socialni zabezpeceni 81,5 Spojené staty americké 65,5 Dluhové CP se spl. nad 1 rok 95,3
Fin. zprostfedkovani kromé pojist. a penzij. financovani 69,6 Lucemburské velkovévodstvi 57,9 Dluhové CP se spl. do 1 roku 3,3
Spoje 38,0 Rakouska republika 29,6
Vyroba tabakovych vyrobkd 9,2 Kyperska republika 15,4
Cinnosti v oblasti nemovitosti 3,8 Spolkové republika Némecko 15,4
Vyroba ostat. nekovovych mineralnich vyrobku 2,6 Svycarské konfederace 10,1
Vyroba koksu, jadernych paliv, rafinérské zprac. ropy 2,4 Nizozemské kralovstvi 8,2
Ostatni 10,5 Ostatni 38,7
CELKEM 3191 CELKEM 3191 CELKEM 3191

Vyroba ostat. nekovovych

Cinnosti v oblasti nemovitosti
1,2%

Vyroba tabakovych vyrobkd
2,9%

Spoje
11,9%

Fin. zprostfedkovani kromé pojist.
a penzij. financovani
21,8%

Svycarska konfederace
3,2%

Spolkova republika Némecko
4,8%

Kyperska republika
4,8%

Rakouska republika
9,3%

Dluhové CP se spl.nad 1 rok
29,9%

mineralnich vyrobkd

0,8%
0,8%

Nizozemské kralovstvi
2,6%

Vyroba koksu, jadernych paliv,
rafinérské zprac. ropy

Ostatni
3,3%

Vyroba a rozvod elektriny, plynu a
tepelné energie

31,8%
Verejna sprava a obrana; povinné
socialni zabezpeceni
25,5%
Ostatnf
12,1% Spojené krélovstvi

Lucemburské velkovévodstvi

18,1%

Dluhové CP se spl.do 1 roku
1,0%

V. Britanie
a Sev. Irska
24,5%

Spojené staty americké

20,5%

Majetkové CP
69,1%
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